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Bilancio al 31/12/2014

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31/12/2014 31/12/2013

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
- parterichiamata. ....................... - -
- parte nonrichiamata .................... - -

Totale crediti verso soci (A) - .

B) Immobilizzazioni

| Immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento............. - -
2) costi diricerca, di sviluppo e di pubblicita . ....... 16.835.000 26.455.000
3) diritti di brevetto industriale e diritti di - -
utilizzazione delle opere dellingegno . .......... - -

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili .. ... .. - -
5) awiamento............ ... 6.105.598 9.594.511
6) immobilizzazioni in corsoeacconti . ............ - -
7) altre . ... - -

22.940.598 36.049.511

Il Materiali

terreniefabbricati .. ......... ... ... .. . L. - -

impianti e macchinario . .............. ... ... 964.286 1.221.429

attrezzature industriali e commerciali . .......... - -

altribeni . ... ... ... - -

immobilizzazioni in corsoeacconti . .. .......... - -
964.286 1.221.429

—_

gren =

¢}

Il Finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controllate . . . .. ........ ... ..... 218.141 752
b) impresecollegate . . . .................... - -
c) impresecontrollanti . . . ................... - -
d) altreimprese . . . ......... .. ... ... - -

218.141 752
2) crediti *
a) verso imprese controllate . . . . . . - - -
b) verso imprese collegate . . . . . .. - - -
c) versocontrollanti . .. ......... - - -
d versoaltri.................. - 90.018.622 90.018.622
(*) quota entro l'esercizio successivo 90.018.622 90.018.622
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3) altrititoli . . ....... ..

4) azioni proprie . . . .. ...

90.236.763 90.019.374
Totale immobilizzazioni (B) 114.141.646 127.290.314
C) Attivo circolante
I Rimanenze
1) materie prime,sussidiarie e di consumo . ......... - -
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati . . . . .. - -
3) lavori in corso su ordinazione . . .. ............. - -
4) prodotti finitiemerci . .......... .. ... L. - -
5) acconti....... ... . ... ... - -
Il Crediti *
1) wversoclienti .................. - 327.500 -
2) wverso imprese controllate .. ...... - 149.629
3) wersoimprese collegate . . ... ..... - -
4) wversocontrollanti .. ............. 5.649.210 5.117.118
4 - bis) crediti tributari . .. ......... 158.297 348.946
4 - ter) imposte anticipate. . ... ... .. 272.212 5.737.597 4.966.262
5) versoaltri.................... 9.886.590 5.079
(*) quota oltre 'esercizio successivo 21.759.194 10.587.034
Il Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
1) partecipazioni in imprese controllate . . .. ........ - -
2) partecipazioni in imprese collegate . . . .. ........ - -
3) partecipazioni in imprese controllanti . . . ......... - -
4) altre partecipazioni . .. ......... ... .. . ... - -
5) azioniproprie....... .. ... - -
6) altrititoli......... ... . . . - -
(**) valore nominale complessivo - -
IV Disponibilita liquide
1) depositibancariepostali.................... 172.740 1.688.577
2) ASSEQNIi .« v - -
3) danaroewvaloriincassa..................... 2.157 3.268
174.897 1.691.844
Totale attivo circolante (C) 21.934.091 12.278.878
D) Ratei e risconti
- disaggi di emissione e altri oneri similari . . .. ... - -
- altrirateierisconti . ... ...l L 66.841 39.535
Totale ratei e risconti (D) 66.841 39.535
TOTALE ATTIVO 136.142.579 139.608.727
Bilancio al 31/12/2014 Pagina 2



STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A) Patrimonio netto

I Capitale............ ... ... .. ... ...
Il Riserva da sopraprezzo delle azioni
Il Riserve di rivalutazione

Beta Renewables S.p.A.

31/12/2014

10.549.500
121.950.500

IV Riservalegale ............................. -
V Riserve statutarie . . .. .......... ... L -

VI Riserva per azioni proprie in portafoglio

VII Altreriserve . . . ... i -

VIl Utili (perdite) portati a nuovo

(29.025.684)

31/12/2013

10.549.500
121.950.500

(11.687.200)

IX Utile (perdita) dell'esercizio................... (8.922.834) (17.338.484)
Totale patrimonio netto (A) 94.551.483 103.474.316
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili . . . . - -
2) perimposte anche differite . .. .. ... ... ... .. 5.161.248 8.018.255
) altri ... 12.500.000 12.500.000
Totale fondi per rischi e oneri (B) 17.661.248 20.518.255
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 17.590 10.795
D) Debiti
*
1) obbligazioni.................. - - -
2) obbligazioni convertibili . . ........ - -
3) debiti verso soci per finanziamenti . . - -
4) debitiversobanche............. - -
5) debiti verso altri finanziatori . . . .. .. - -
6) acconti. . ........... .. ... .... - -
7) debiti verso fornitori . .. ....... ... 592.395 509.308
8) debiti rappresentati da titoli di credito - -
9) debiti verso imprese controllate . . . . 312.907 -
10) debiti verso imprese collegate . . . . . - - -
11) debiti verso controllanti . . . ... .... 272.212 20.822.237 14.401.662
12) debiti tributari . ... ........ ... .. 270.620 219.421
13) debiti vs. ist. di previd. e sicur. soc. . 80.273 96.963
14)altridebiti . . .................. 410.172 378.006
(*) quote oltre I'esercizio successivo
Totale debiti (D) 22.488.603 15.605.361
E) Ratei e risconti
- aggi di emissione e altri oneri similari. . .. ...... - -
- altrirateierisconti ......... ... .. . L. 1.423.655 -
Totale ratei e risconti (E) 1.423.655 -
TOTALE PASSIVO 136.142.579 139.608.727
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CONTI D'ORDINE 31/12/2014 31/12/2013

Garanzie della societa per obbligazioni proprie

1) Garanziereali........... ... ... ... ... - -
2) Fidejussioni, avalli ed altre garanzie personali . . . . . - -

Garanzie di terzi per obbligazioni della societa

1) Garanzie reali
-disocietacontrollate . . .. .................. - -
-disocietacollegate . . ..................... - -
-dellacontrollante . . . . ....... .. ... .. ... .. .. - -
- di societa controllate dalla controllante . . .. ... .. - -
-diterzi. ... - -

2) Fidejussioni, avalli ed altre garanzie personali
-disocietacontrollate . . . ... ...
-disocietacollegate . . . .. ... ...

-dellacontrollante . . . . ....... ... .. .. ... .. .. 12.973.000 12.973.000
- di societa controllate dalla controllante . . ... .............
Sditerzio. . e

12.973.000 12.973.000

Garanzie della societa per obbligazioni altrui

1) Garanzie reali
- per obblig. di societa controllate. . . . ........... - -
- per obblig. di societa collegate . . .. ........... - -
- per obblig. della controllante . . ... ............ - -
- per obblig. di societa controllate dalla controllante . - -
-perobblig. diterzi........................ - -

2) Fidejussioni, avalli ed altre garanzie personali
- per obblig. di societa controllate. . .. ........... - -
- per obblig. di societacollegate . . .. ........... - -
- per obblig. della controllante . . . .. ............ - -
- per obblig. di societa controllate dalla controllante . - -
-perobblig. diterzi .. ...... ... ... L. - -

Conti impegni

1) Canoni dileasingascadere . ................. - -
2) Per obbligazioni di societa controllate . . .. ....... - -

Conti rischi

1) Beni di terzi pressolasocieta................. - -
2) Benidella societa pressoterzi................ - -
3) R.B. accreditate SBF senza conferma incasso. . . . . - -

Garanzie di terzi per loro obbligazioni verso la societa

1) Garanzie reali - ;
2) Fidejussioni, avalli ed altre garanzie personali - -

TOTALE CONTI D'ORDINE 12.973.000 12.973.000
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CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione

Esercizio 2014

Esercizio 2013

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni . . ............ 11.089.153 588.693
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di
lavorazione, semilavorati e finiti . . . . ............... - -
3) variazione dei lavori in corso su ordinazione . ........ - -
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori intemi . . ... .. - -
5) altri ricavi e proventi
- contributi in conto esercizio. . ... .... .. ... ... - -
- altriricavieproventi . . ... ... . o ... 2.669 4.294
2.669 4.294
Totale valore della produzione (A) 11.091.822 592,987
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci . . - -
7) PErSemMizi... ... 9.066.719 9.574.960
8) pergodimentobeniditerzi ..................... 147.166 157.808
9) per il personale
a) salariestipendi. .. ......... ... . L. 841.037 851.805
b) onerisociali. ... ...... ... ... .. .. .. 231.969 244.857
c) trattamento difinerapporto ... ................ 62.143 59.705
d) trattamento di quiescenzaesimili.............. - -
e) altricosti........ ... ... . ... 0 113.386
1.135.149 1.269.754
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali . . 13.108.913 13.108.913
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali . . . . 257.143 257.143
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni . .. ....... - -
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide . . . ... ... ... - -
13.366.056 13.366.056
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,
diconsumoedimerci........... ... ... . ... .... - -
12) accantonamentiperrischi . ........ ... ... ... ... - -
13) altri accantonamenti . . . .......... ... ... ...... - -
14) oneri diversidigestione . .. .......... ... .. ... ... 66.544 159.136
Totale costi della produzione (B) 23.781.633 24.527.714
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) (12.689.811) (23.934.727)

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni
- dividendi e altri proventi da imprese controllate. . .
- dividendi e altri proventi da imprese collegate . . . .
- dividendi e altri proventi da altre imprese . . . . . ..
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16) altri proventi finanziari
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni

- daimpresecontrollate. . .. ................
- daimpresecollegate ....................
- dacontrollanti . .. ... ..
-daaltri. ...

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni

che non costituiscono partecipazioni. . ... .......

c) da titoli iscritti nel'attivo circolante

che non costituiscono partecipazioni. . ... .......

d) proventi diversi dai precedenti

- daimpresecontrollate. . .. ................
- daimpresecollegate. . . ..................
- dacontrollanti. . .. ... ... .
-daaltri. . ...

17) (interessi e altri oneri finanziari)

- adimpresecontrollate. . .. ................
- adimpresecollegate. . . ..................
- acontrollanti. . .. ... ..
—adaltri. ...

17-bis) utili e perdite su cambi

- utili e perdite su cambi nette realizzate. . . . .. ..
- utili e perdite su cambi nette non realizzate. . . . .

Totale proventi e (oneri) finanziari (C = 15+16-17+ - 17-bis)

10.647 10.982

96 12.476
10.743 23.458
40.586 38.919
40.586 38.919
(6.606) (906)
54.155 9.557
47.549 8.651
17.705 (6.810)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18) rivalutazioni

a) dipartecipazioni. . ......... ... . e

b) di immobilizzazioni finanziarie che non

costituiscono partecipazioni. . . . ..............

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non

che non costituiscono partecipazioni. . .. ........

19) svalutazioni

a) dipartecipazioni. . ......... ... . . e

b) di immobilizzazioni finanziarie

che non costituiscono partecipazioni. . .. ........

c) di titoli iscritti all'attivo circolante

che non costituiscono partecipazioni. . ... .......

Totale delle rettifiche (D= 18- 19)
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E) Proventi e oneri straordinari

20) proventi
- plusvalenze da alienazioni straordinarie. . . . . . .. - -
- altri proventi straordinari. . .. ............... 39.580 1.697
39.580 1.697
21) oneri
- minusvalenze da alienazioni straordinarie. . . . . . . - -
- imposte relative ad anni precedenti. . .. ... .. .. - -
- altri oneri straordinari. . . .................. - -
Totale delle partite straordinarie (E = 20 - 21) f 39.580 1.697
Risultato prime delle imposte (A-B+*C D E) 3 (12.632.526) (23.939.840)
22) imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate
-impostecorrenti . . ... .. ... (81.350) (8.193.069)
- imposte differite e anticipate. . . .............. (3.628.342) (3.408.287)
(8.709.692) (6.601.356)
Utile (perdita) dell'esercizio § (8.922.834) (17.338.484)
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NOTA INTEGRATIVA

Struttura e contenuto del bilancio d’esercizio

N

Il bilancio d’esercizio ¢ stato redatto in conformita alla normativa del Codice Civile ed ¢
costituito dallo stato patrimoniale (compilato secondo le previsioni degli art. 2424 e 2424-bis,
Codice Civile), dal conto economico (compilato secondo le previsioni degli art. 2425 e 2425-
bis. Codice Civile) e dalla presente nota integrativa. 1l bilancio trova riscontro nelle scritture
contabili della Societa, tenute regolarmente a norma delle vigenti prescrizioni legali.

Ai sensi dell’art. 2423 Codice Civile gli importi sono espressi in unita di euro.

Ai sensi dell’art. 2423, comma 3, Codice Civile, vengono inoltre fornite tutte le informazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non
richieste da specifiche disposizioni di legge.

Nel corso del dicembre 2014, la societa Novozymes Bioindustrial A/S che detiene il 9,95% del
capitale sociale della Beta Renewables S.p.A. ha comunicato 1’incorporazione per fusione nella
controllante Novozymes A/S, con effetto retroattivo al 1 gennaio 2014.

Si rimanda alla relazione sulla gestione per quanto attiene, tra I’altro, i fatti di rilievo avvenuti
dopo la chiusura dell’esercizio, i rapporti con le parti correlate (altre societa del Gruppo Mossi &
Ghisolfi S.p.A., TPG Esch S.a.r.l. e Novozymes A/S), e I’evoluzione prevedibile della gestione
stessa.

Criteri di valutazione e principi contabili

Nella redazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2014 sono stati rispettati 1 principi,
contenuti nel secondo comma dell’art. 2423 Codice Civile, della chiarezza e della
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del
risultato economico dell’esercizio.

Il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 ¢ stato redatto nel rispetto dei principi generali della
prudenza e della competenza e nella prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo
conto della funzione economica degli elementi dell’attivo e del passivo.

I principi di redazione del bilancio sono stati applicati in conformita alle ipotesi guida previste
dall’art. 2423 bis del Codice Civile. Non si ¢ proceduto a raggruppamenti di voci nello stato
patrimoniale e nel conto economico. Qualora elementi dell’attivo e del passivo ricadano sotto piu
voci dello schema di stato patrimoniale (art. 2424, comma 2 del Codice Civile) ¢ stata data
preminenza alle voci crediti/debiti verso controllate, collegate e controllanti rispetto ad altre voci
dello schema di bilancio.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui agli
articoli 2423 comma 4 e 2423 bis comma 2 del Codice Civile.

I criteri di valutazione adottati non si discostano da quelli utilizzati per la formazione del bilancio
di esercizio del precedente periodo, e sono conformi alle statuizioni del Codice Civile,
opportunamente integrate dai principi contabili nazionali, cosi come rivisti nelle edizioni del
2014.

I pit rilevanti criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio al 31 dicembre 2014, in
osservanza dell’art. 2426 Codice Civile, sono i seguenti:

Immobilizzazioni Immateriali
Sono iscritte, ove richiesto con il consenso del Collegio
Sindacale, al costo storico di acquisizione o di produzione
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Crediti

Debiti

Beta Renewables S.p.A.

interna, comprensivo degli eventuali oneri accessori € sono
esposte al netto dei relativi fondi di ammortamento. Sono
sistematicamente ammortizzate in base alla natura delle voci
ed alla loro prevista residua utilita.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento gia
contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, le
immobilizzazioni immateriali sono corrispondentemente
svalutate; se in esercizi successivi vengono meno i
presupposti della svalutazione, anche per un importo parziale,
¢ ripristinato, in pari misura, il valore originario, rettificato
dei soli ammortamenti.

Materiali

Sono iscritte al costo, comprensivo degli eventuali oneri
accessori € sono esposte al netto dei relativi fondi di
ammortamento, alimentati secondo un piano sistematico ad
aliquote costanti tenendo conto del deperimento economico-
tecnico dei cespiti e della loro residua possibilita di
utilizzazione.

Laddove ci fossero incrementi nell’anno, I’ammortamento
verrebbe conteggiato a partire dal giorno dell’avvenuto
completamento del bene.

Nel caso in cui, indipendentemente dall’ammortamento gia
contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I’immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se
in esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario.

I costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono imputati
integralmente al conto economico dell’esercizio nel quale
sono stati sostenuti. I costi di manutenzione aventi natura
incrementativa dei beni a cui sono riferiti sono attribuiti a tali
beni ed ammortizzati in relazione alla residua possibilita di
utilizzo degli stessi.

Finanziarie

Le partecipazioni registrate in questa voce, rappresentano
investimenti di carattere duraturo e strumentale all’attivita
dell’impresa e sono iscritte in bilancio al costo di acquisto o
di sottoscrizione. Il costo ¢ ridotto nel caso in cui le
partecipate abbiano subito perdite e non siano prevedibili
nell'immediato futuro utili di entita tale da assorbirle; il
valore originario ¢ ripristinato negli esercizi successivi se
vengono meno 1 motivi della svalutazione effettuata.

Sono iscritti al presumibile valore di realizzo, adeguato se del
caso tramite lo stanziamento di fondi rettificativi costituiti

sulla base di valutazioni di natura economica.

Sono rilevati al valore nominale.
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Conversione dei valori
espressi in valuta

Disponibilita liquide

Ratei e risconti

Patrimonio netto

Trattamento di fine rapporto

Impegni e garanzie

Ricavi e costi

Imposte sul reddito e
fiscalita differita

Beta Renewables S.p.A.

I crediti e i debiti espressi originariamente in valuta estera,
iscritti in base ai cambi in vigore alla data in cui sono sorti,
sono allineati ai cambi correnti a pronti alla chiusura di
bilancio.

L’eventuale utile netto derivante dall’adeguamento ai cambi
di fine esercizio concorre alla formazione del risultato
d’esercizio e, in sede di approvazione del bilancio ¢ iscritto,
per la parte non assorbita dall’eventuale perdita
dell’esercizio, in una riserva non distribuibile fino al
momento del successivo realizzo.

Sono iscritte al valore nominale.

Le disponibilita in valuta sono state adeguate, con
contropartita nel conto economico per gli utili e le perdite
derivanti, sulla base del cambio a pronti alla chiusura
dell’esercizio.

Si riferiscono a proventi e costi di competenza dell’esercizio,
ma esigibili in esercizi successivi ed a proventi percepiti e
costi sostenuti entro la chiusura dell’esercizio, ma di
competenza di esercizi successivi. In questa voce possono
essere iscritti soltanto quote di proventi e costi comuni a due
o piu esercizi, I’entita dei quali varia in ragione del tempo.
Sono iscritti secondo il criterio generale della competenza
temporale.

Il capitale sociale ¢ iscritto sulla base del valore nominale
delle azioni sottoscritte dai soci, relativamente ad operazioni
sul capitale stesso gia perfezionate. Le riserve sono iscritte al
valore nominale.

Rappresenta I’effettivo debito maturato alla data del bilancio
a favore dei lavoratori dipendenti in conformita alla
normativa di legge ed al contratto di lavoro vigente, al lordo
dell’anticipo ritenute fiscali versato dalla societa per obbligo
di legge ed al netto degli anticipi corrisposti ai dipendenti e
delle quote girate ad altri fondi per obbligo di legge o per
volonta dei beneficiari.

Gli eventuali impegni e le garanzie sono indicati nei Conti
d’ordine al loro valore contrattuale.

Sono esposti secondo 1 principi generali della prudenza e
della competenza con rilevazione dei relativi ratei e risconti. I
ricavi e 1 proventi, i1 costi e gli oneri relativi ad operazioni in
valuta sono determinati al cambio corrente alla data nella
quale la relativa operazione si ¢ compiuta.

Le imposte sul reddito sono accantonate secondo il principio
di competenza e rappresentano:
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Operazioni infragruppo

Beta Renewables S.p.A.

- l’ammontare delle imposte da liquidare per 1’esercizio
sulla base di una realistica previsione del reddito
imponibile, con riferimento alle aliquote ed alla
normativa in vigore;

- l’ammontare delle imposte differite o pagate
anticipatamente in relazione a differenze temporanee
dell’esercizio e di esercizi precedenti fra il valore
attribuito secondo criteri civilistici e il valore ai fini
fiscali.

La societa partecipa al consolidato fiscale della controllante

indiretta Mossi & Ghisolfi S.p.A. ai sensi degli artt. 117 e

seguenti del TUIR per il triennio 2012-2014 in qualita di

societa consolidata. Pertanto gli adempimenti relativi alla

liquidazione dell’IRES sono a carico della stessa controllante
indiretta.

In ottemperanza al principio contabile OIC 25 vengono
rilevate, nella voce "fondo per imposte", le passivita per
imposte differite e, nella voce "attivita per imposte
anticipate", le attivita per imposte anticipate. Le imposte
differite o anticipate sono calcolate utilizzando le aliquote
medie attese nei periodi di riversamento delle differenze
temporanee esistenti tra i valori delle attivita e passivita
iscritte a bilancio ed 1 corrispondenti valori fiscali,
considerando le variazioni di aliquote derivanti da norme di
legge gia emanate alla data di redazione del bilancio. Le
imposte anticipate vengono contabilizzate solo nella misura
in cui vi sia la ragionevole certezza di un loro totale recupero
futuro.

Nel quadro delle azioni volte a cogliere le massime sinergie
fra le societa del Gruppo Mossi & Ghisolfi, la Societa
intrattiene a prezzi di mercato con le societa appartenenti al
Gruppo stesso, normali rapporti di prestazione di servizi di
varia natura.

Come gia evidenziato, la Societa ha aderito al regime di
consolidato fiscale ai sensi degli artt. 117 e seguenti del
TUIR facente capo alla controllante indiretta Mossi e
Ghisolfi S.p.A..

Attivita di direzione e coordinamento

La Societa ¢ controllata dal Gruppo Mossi & Ghisolfi che esercita 1’attivita di direzione e
coordinamento, di cui agli artt. 2497 e 2497 bis) del Codice Civile, attraverso la M&G

Finanziaria S.r.1..

Nel prosieguo della presente Nota Integrativa vengono forniti i dati essenziali dell’ultimo
bilancio approvato dalla suddetta M&G Finanziaria S.r.l. (art. 2497-bis Codice Civile quarto

comma).
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Attivita

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

La voce non trova riscontro contabile nel bilancio dell’esercizio in esame né in quello
dell’esercizio precedente.

B) Immobilizzazioni

Saldo al 31/12/2014  €uro 22.940.598
Saldo al 31/12/2013  €uro 36.049.511
Variazioni (13.108.913)
L Immobilizzazioni immateriali
i | €ttt (T et | sument | e ||
(dati in Euro) ampiamento pubblicita utlllzzafmnc diritti simili corso e acconti | immateriali
opere dell'ingegno
Costo originario di acquisiz.ne
(+) Rivalut.ni esercizi prec.ti
(+-) Conferimento Ramo d'azienda - 48.100.000 - - 17.444.565 - - 65.544.565
(-)Ammortamenti esercizi prec.ti - (21.645.000) - - (7.850.054) - - (29.495.054)
Saldi di bilancio (31/12/2013) - 26.455.000 - - 9.594.511 - - 36.049.511
(+) Incrementi dell'esercizio
(+-)Operazioni varie da dettagliare
(*) (-) Decrementi dell'esercizio
(-) Ammortamenti dell'esercizio - (9.620.000) - - (3.488.913) - - (13.108.913)
Saldi di bilancio (31/12/2014) - 16.835.000 - - 6.105.598 - - 22.940.598

(*) Valore netto = costo storico + rivalutazione - fondo ammortamento

Costi di ricerca e sviluppo

. Importo Residuo Criterio Quota ammortamento 2014 Residuo
Descrizione al 31/12/2013) | Ammort (al 31/12/2014)
Originario ¢ ) Mesi Valore
Totale Ricerca & Sviluppo 48.100.000 26.455.000 5 anni 12 mesi (9.620.000) 16.835.000

La voce Costi di ricerca e sviluppo riguarda 1’attivita effettuata negli anni precedenti dalla
Biochemtex S.p.A. (allora Chemtex Italia S.p.A.) per il progetto PROESA®, apportati alla
Societa in sede di conferimento del ramo d’azienda PROESA® avvenuta nell’anno 2011. La
variazione dell’esercizio ¢ correlata unicamente alla quota di ammortamento di periodo.
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Avviamento
. Importo Residuo Criterio Quota ammortamento 2014 Residuo
Descrizione al 31/12/2013) | Ammort (al 31/12/2014)
Originario ¢ ) Mesi Valore
Totale Avwiamento 17.444.565 9.594.511 5 anni 12 mesi (3.488.913) 6.105.598

La voce Avviamento ¢ esclusivamente composta dall’allocazione in via residuale, in sede di
conferimento, del plusvalore accertato dal perito incaricato della valutazione del Ramo
d’Azienda conferito da Biochemtex S.p.A. nel 2011.

La variazione dell’esercizio ¢ correlata unicamente alla quota di ammortamento di periodo.

Con riferimento ai Costi di Ricerca e Sviluppo ed alla voce Avviamento iscritti in bilancio al 31
dicembre 2014 per complessivi 22.940 migliaia di euro, la Societa, in accordo al principio
contabile OIC-9, ha valutato positivamente la recuperabilita di tali valori, tenendo in particolare
in considerazione: (i) il budget dell’esercizio 2015, approvato dal Consiglio di Amministrazione
del 16 marzo 2015, (ii) il periodo di ammortamento residuo (inferiore a due esercizi), (ii) le
prospettive commerciali e (iii) la possibilita di adottare un approccio “semplificato” (cosi come
definito dal principio citato).

1. Immobilizzazioni materiali
Saldo al 31/12/2014  €uro 964.286
Saldo al 31/12/2013  €uro 1.221.429
Variazioni (257.143)
DESCRIZIONE Terreni e Impianti e Attrezzature Altri beni Immob. in
.. A . . industriali e - . TO TALI
(dati in Euro) fabbricati macchinari . materiali corso e acconti
commerciali
Costo originario di acquisiz.ne - - - -
(+) Rivalut.ni esercizi prec.ti - - - -
(+-) Conferimento Ramo d'azienda - 1.800.000 - - - 1.800.000
(-)Ammortamenti esercizi prec.ti - (578.571) - - - (578.571)
Saldi di bilancio (31/12/2013) - 1.221.429 - - - 1.221.429
(+) Incrementi dell'esercizio - - - -
(+-) Operazioni varie da dettagliare - - - -
(*) (-) Decrementi dell'esercizio - - - -
(-) Ammortamenti dell'esercizio - (257.143) - - - (257.143)
Saldi di bilancio (31/12/2014) - 964.287 - - - 964.287

(*) Valore netto = costo storico + rivalutazione - fondo ammortamento

La voce ¢ relativa ad un impianto pilota di pre-trattamento di biomasse di vario genere realizzato
presso il centro di ricerche di Rivalta Scrivia (AL) da parte della conferente Biochemtex. Il
valore dell’impianto dimostrativo deriva dall’allocazione del plusvalore di conferimento per un
importo stimato mediante 1’applicazione del metodo del costo di ricostruzione, sulla base
dell’assunto che il valore di tale impianto, strumentale alla realizzazione ed alla vendita del
Know-How, risieda anche nelle componenti di hardware di cui &€ composto.
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La vita utile stimata per I’impianto ¢ di 7 anni.
La variazione dell’esercizio ¢ correlata unicamente alla quota di ammortamento di periodo.

[/ Immobilizzazioni finanziarie

Saldo al 31/12/2014  €uro 90.236.763

Saldo al 31/12/2013  €uro 90.019.374

Variazioni 217.389
Partecipazioni
31]3/1112;1; (l)(; 3 Incrementi Decrementi Bilancio 31/12/2014 % di Possesso
Impr. controllate 752 217.389 - 218.141 100 %
Impr. collegate
Impr. controllanti
Altre imprese
Totale 752 217.389 - 218.141

La voce riguardante le partecipazioni in “Imprese Controllate”, rappresenta il controvalore in
euro della quota di capitale (USD 287.692) versato nella Beta Renewables USA Inc. (100%
controllata dalla Beta Renewables S.p.A.), tramite la conversione di un finanziamento erogato
nel corso del passato esercizio. Si evidenzia che il patrimonio netto contabile della controllata &
allineato al valore di carico.

Crediti
Bilancio . . . . Quota Scadente

31/12/2013 Incrementi Decrementi Bilancio 31/12/2014 entro 12 mesi
Impr. controllate - -
Impr. collegate
Impr. controllanti - - - -
Altre imprese 90.018.622 - - 90.018.622

Totale 90.018.622 - - 90.018.622 -

La voce “Altre Imprese” al 31 dicembre 2014 per complessivi 90 milioni di euro, identifica (per
62.5 milioni di euro) un prestito di natura finanziaria a lungo termine che, insieme al credito di
natura commerciale (per 27.5 milioni di euro) erogati a favore della societa consorella Italian Bio
Products S.p.A. (“IBP”, controllata dalla M&G Finanziaria S.r.1.), hanno consentito, nell’ambito
degli accordi tra gli azionisti, lo sviluppo e la costruzione di un impianto dimostrativo atto alla
produzione annuale di 40MT di etanolo mediante I'utilizzo della tecnologia PROESA® a
Crescentino, Provincia di Vercelli. E’ rappresentato altresi la costituzione di depositi cauzionali
necessari per le attivita eseguite nell’ufficio di rappresentanza di Singapore per 18.600 euro
circa.

Bilancio al 31/12/2014 Pagina 14



Beta Renewables S.p.A.

C) Attivo circolante

I. Rimanenze

Saldo al 31/12/2014  €uro -
Saldo al 31/12/2013  €uro -
Variazioni .

La voce non trova riscontro contabile nel bilancio dell’esercizio in esame né in quello
dell’esercizio precedente.

Il. Crediti

Saldo al 31/12/2014  €uro 21.759.194
Saldo al 31/12/2013  €uro 10.587.034
Variazioni 11.172.160
I crediti dell’attivo circolante risultano cosi suddivisi:
Entro 12 mesi dalas anni Oltre 5 anni Bilancio 31/12/2014 Variazione +/-
Verso clienti 327.500 327.500 327.500
Verso controllate (149.629)
Verso collegate
Verso controllanti 5.649.210 5.649.210 532.092
Crediti tributari 158.297 158.297 (190.649)
Imposte anticipate 5.465.385 272212 5.737.597 771.335
Verso altri 9.886.590 9.886.590 9.881.511
Totale 21.486.982 272.212 21.759.194 11.172.160

Crediti verso clienti

I crediti verso clienti terzi sono connessi ad attivita di “biomass testing”.

Crediti verso imprese controllate, collegate, controllanti

I crediti verso imprese controllanti, pari a 5.649 migliaia di euro, sono cosi composti:
e 2.313 migliaia di euro da crediti verso la controllante indiretta Mossi & Ghisolfi S.p.A.

relativi ai vantaggi fiscali trasferiti in applicazione del contratto di consolidato fiscale

nazionale valido per il triennio 2012 — 2014;

e 1.087 migliaia di euro circa da crediti IVA nei confronti della controllante indiretta M&G

Finanziaria S.r.1.;

e 2.050 migliaia di euro da crediti commerciali nei confronti della Biochemtex S.p.A,
relativi alla vendita della licenza PROESA® nell’ambito di un pil esteso contratto
concluso dalla controllante con la societa Energochemica Trading A.S. ai fini di
realizzare un impianto di 55ktpa di bioetanolo in Slovacchia.
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Crediti tributari

I Crediti tributari rappresentano il credito IVA accumulato in esercizi precedenti non conferiti al
consolidato oltre alla quota degli acconti IRAP al netto dell’imposta calcolata per il corrente
€sercizio.

Crediti per imposte anticipate

La voce “Attivita per imposte anticipate” ¢ costituita principalmente dalle imposte anticipate
calcolate sul fondo rischi accantonato nell’esercizio 2012 per 3.959 migliaia di euro, oltre al
credito relativo all’ACE 2013 e 2014 non trasferito al Gruppo per complessivi euro 1.540
migliaia di euro.

Crediti verso altri

N

L’importo dei crediti verso altri ¢ rappresentato principalmente dalla vendita di una licenza
PROESA® alla societa correlata M&G International S.a.r.l. per un impianto dedicato alla
produzione di 185ktpa di bioetanolo in Cina per un ammontare pari ad USD 12 milioni (pari a
9.884 migliaia di euro), incassato a gennaio 2015.

Ill. Attivita finanziarie (non immobilizzate)

Saldo al 31/12/2014  €uro -
Saldo al 31/12/2013  €uro -
Variazioni .

La voce non trova riscontro contabile nel bilancio dell’esercizio in esame né in quello
dell’esercizio precedente.

IV. Disponibilita liquide

Saldo al 31/12/2014  €uro 174.897
Saldo al 31/12/2013  €uro 1.691.844
Variazioni (1.516.947)

La tabella evidenzia la situazione delle disponibilita liquide alla fine dell’esercizio precedente e
di quello in esame, con le differenze tra i relativi saldi. La voce riflette posizioni transitorie di

ege, N o

3]3;1/1;1;/02'8 il; Incrementi Decrementi Riclassif. ;il/lf ;/021 8 il‘
Depositi bancari e postali 1.688.577 (1.515.837) 172.740
Assegni -
Denaro e altri valori in cassa 3.268 (1.111) 2.157
Totale 1.691.844 (1.516.947) 174.897
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V. Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2014  €uro 66.841
Saldo al 31/12/2013  €uro 39.535
Variazioni 27.306

L’importo ¢ composto, principalmente, da risconti attivi relativi alle quote assicurative dei premi
assicurativi ed altri costi di competenza dell’esercizio 2015.

Passivita

A) Patrimonio netto

Saldo al 31/12/2014  €uro 94.551.483
Saldo al 31/12/2013  €uro 103.474.316
Variazioni (8.922.834)

Le variazioni intervenute in ogni singola voce nel passaggio dal bilancio dell’esercizio
precedente e quello attuale sono riconducibili alla perdita dell’esercizio 2014.

Nella colonna “Destinazione risultato esercizio precedente” & sposto il risultato della delibera
dell’ Assemblea ordinaria del 28 aprile 2014 relativamente alla copertura delle perdite d’esercizio
2013, riportata a nuovo.

Bilancio al Aumento di Risultato D(;Sl:', el:::clit:(t)o Bilancio al

31/12/2013 Capitale dell'esercizio precedente 31/12/2014
I Capitale 10.549.500 10.549.500
IIRiserva da sovrapprezzo az. 121.950.500 121.950.500
IIRiserva da rivalutazione - -
IV Riserva legale - -
V Riserve statutarie - -
VIRiserva azioni proprie in portaf. - -
VII Altre riserve - =
VIII Utili (perdite) a nuovo (11.687.200) (17.338.484) (29.025.684)
IX Utili (perdite) dell'esercizio (17.338.484) (8.922.834) 17.338.484 (8.922.834)
Totale 103.474.316 (8.922.834) - 94.551.483

Numero e valore nominale delle quote della societa

Il Capitale sociale di Euro 10.549.500,00 ¢ suddiviso in numero 10.549.500 di azioni del valore
nominale di Euro 1,00 ciascuna.
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11 totale del capitale risulta cosi suddiviso

v' 7.125.000 azioni di categoria A (pari al 67.54% del capitale sociale) proprieta di
Biochemtex S.p.A., societa del Gruppo Mossi e Ghisolfi;

v 2.375.000 azioni di categoria B (pari al 22.51% del capitale sociale) sono di proprieta di
TPG Esch S.a.r.l;

v 1.049.500 azioni di categoria C (pari al 9.95% del capitale sociale) sono di proprieta di
Novozymes A/S (a seguito dell’incorporazione per fusione della Novozymes
Bioindustrial Holding A/S).

Il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Origine e natura delle voci del Patrimonio Netto

La tabelle che segue riepiloga le informazioni di cui all’art. 2427 Codice Civile. n. 4

natura civilistica Utilizzt avvenuti nei 3
'Tota!e eser.zi prec.ti
Voce del patrimonio netto e relativo dettaglio Origine Liberamente | Distribuibile Non . Blmitod Per copert. | Peraltre
Indisp. 31/12/2014
disponibile | con vincoli | distribuibile perdite ragioni
I |CAPITALE
-versamenti in denaro/conferimenti| apporti dei soci 10.549.500 10.549.500
II |RISERVA DA SOPRAPREZZO AZIONI riserve di capitale 121.950.500 121.950.500
Il (RISERVEDIRIVALUTAZIONE
IV |RISERVA LEGALE riserve di capitale
V  |RISERVE STATUTARIE utili d'esercizio
VI |RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORT.
VII [ALTRERISERVE
UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO perdite d'esercizio|  (29.025.684) (29.025.684)
IX |UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO perdite d'esercizio (8.922.834) (8.922.834)

Azioni di godimento, obbligazioni convertibili in azioni, titoli o valori simili emessi
dalla societa

La societa non ha emesso azioni o titoli di cui all’oggetto.

Strumenti finanziari

Ai sensi di quanto disposto dall’art. 2427 bis del Codice Civile si informa che la Societa non
opera con strumenti finanziari derivati.

Patrimoni destinati a uno specifico affare

Non sussistono.
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Finanziamenti destinati a uno specifico affare

Non sussistono.

B) Fondo per rischi e oneri

Saldo al 31/12/2014  €uro 17.661.248
Saldo al 31/12/2013  €uro 20.518.255
Variazioni (2.857.007)

Bilancio al . . . . Bilancio al

31/12/2013 Incrementi Decrementi Riclassif. 31/12/2014

Per tratt. di quiesc. -

Per imposte 8.018.255 (2.857.007) 5.161.248
Altri 12.500.000 12.500.000
Totale 20.518.255 - (2.857.007) 17.661.248

Fondo per imposte differite

Il Fondo imposte differite accoglie la passivita, in termini di imposte IRES e IRAP, calcolata
sulle differenze di natura temporanea tra 1 valori contabili e fiscali delle attivita pervenute alla
Societa, in dipendenza del conferimento di ramo d'azienda posto in essere da Biochemtex S.p.A..
Detta operazione, cosi come previsto dall'art. 176 del Testo Unico delle Imposte sui redditi, e
avvenuta in regime di neutralita fiscale.

Altri

Il Fondo ¢ stato iscritto nel corso dell’esercizio 2012 a fronte del rischio di retrocessione di un
corrispettivo, che potrebbe derivare da impegni presi ed eventi futuri non autonomamente
governabili dalla Societa, ma connessi ad un contatto gia sottoscritto alla data di bilancio, con
scadenza 31 dicembre 2014. Sono in corso trattative con la controparte per definire le modalita e
termini di applicabilita degli eventuali impegni coperti da detto fondo.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Saldo al 31/12/2014  €uro 17.590
Saldo al 31/12/2013  €uro 10.795
Variazioni 6.795
Il dettaglio delle variazioni & riportato nella tabella di seguito:
Bilancio al Accant.ti Versamento Fondo Varie Bilancio al
31/12/2013 ) Previdenziale 31/12/2014
Dirigenti/ Impiegati 10.795 62.143 (55.348) 17.590
Totale 10.795 62.143 (55.348) - 17.590
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Il numero dei dipendenti ¢ stato nell’esercizio il seguente:

Dirigenti Impiegati Operai Totale al 31/12/2014
A fine esercizio precedente 3 4 7810 7
A fine esercizio attuale 3 4 ZeT0 7
Numero medio 3 4 ZeT0 7
D) Debiti
Saldo al 31/12/2014  €uro 22.488.603
Saldo al 31/12/2013  €uro 15.605.361
Variazioni 6.883.242

La ripartizione dei debiti per scadenza e le variazioni di ogni voce rispetto al saldo dell’esercizio
precedente sono riportate nel seguente prospetto:

. . . Totale Bilancio ..
Entro 12 mesi Dal a5 anni Oltre 5 anni 31/12/2014 Variazione +/-
7) Deb. v/fornitori 592.395 - - 592.395 83.086
9) Deb. v/controllate 312.907 - - 312.907 312.907
11) Deb. v/controllanti 20.550.025 272.212 20.822.237 6.420.575
12) Deb. tributari 270.620 - - 270.620 51.198
13) Deb. v/istituti previdenziali 80.273 - - 80.273 (16.691)
14) Altri debiti 410.172 - - 410.172 32.166
Totale 22.216.391 272.212 - 22.488.603 6.883.242
Ripartizione dei principali debiti per area geografica:
Totale
Descrizione Italia Altri paesi UE d,l;;i:)o R;;:::::l Bilancio al
> 31/12/2014
DEBITI VERS O:
7) Fomnitori 242.406 209.339 10.068 130.582 592.395
9) Controllate (Beta US) 312.907 312.907
11) Controllanti 20.822.237 20.822.237
Totale 21.064.643 209.339 10.068 443.489( 21.727.539

Debiti verso fornitori

I debiti verso fornitori sono relativi principalmente a servizi ricevuti dalla Societa per:

Italia:

v’ costi / stanziamenti per gestione brevetti per euro 130.500 circa;

v' costi da sostenere per 1’attivita di revisione di bilancio per euro 19.200 circa;

v’ stanziamento per costi emolumenti Collegio Sindacale per euro 80.000;
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v’ costi / stanziamenti per consulenze varie per euro 12.700 circa;

Altre Paesi UE e resto d’Europa:
v Spese connesse all’operazione d’ingresso del socio Novozymes per euro 205.000
circa (controvalore di USD 250.000) ed euro 3.400 circa di consulenze varie
(principalmente sponsorship di conferenze e gestione brevetti).

Resto del Mondo:

v" Consulenze per business development per euro 76.300 circa (Australia —
Crosby/Textor e Brasile — FCS Servicios Tecnicos e Consultoria/Dannemann
Siemsen);

V" costi relativi all’accordo di sviluppo tecnologico con GEVO per euro 49.400 circa.

Debiti verso controllate
L’importo rappresenta il debito verso la controllata diretta Beta Renewables USA Inc.

riconducibile alle prestazioni eseguite nell’ambito del contratto per servizi sottoscritto con la
Societa.

Debiti verso controllanti

Societa creditrice Grado di relazione Commereciali Finanziari Altri Totale bilancio al
31/12/2014
Biochemtex S.p.A. Controllante Dir 16.448.629 381.097 16.829.726
M&G Finanziaria S.r.l. Controllante Ind 1.557.617 97.932 1.655.549
Mossi & Ghisolfi S.p.A. Controllante Ind 822 2.336.140 2.336.962
Totale 18.006.246 98.753 2.717.237 20.822.237

Gli importi a debito verso la controllante diretta Biochemtex S.p.A. sono principalmente relativi
ai contratti di servizi di ricerca e sviluppo in essere. Gli altri debiti per euro 381.097 sono
riconducibili al conguaglio verso Biochemtex S.p.A., relativo alle imposte anticipate
sull’impianto pilota non incluse nel calcolo del valore del Ramo d’azienda in sede di perizia.

I debiti verso la M&G Finanziaria S.r.l. sono relativi ai servizi ricevuti (commerciali) e a
commissioni su fidejussioni prestate dalla capogruppo (finanziari).

Gli altri debiti con la Mossi & Ghisolfi S.p.A. corrispondono ai debiti ceduti alla capogruppo
come risultato dell’adesione della Societa al consolidato fiscale.

Debiti tributari

L’importo ¢ riconducibile al debito IRAP e IRPEF dipendenti del mese di dicembre 2014.
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Debiti versi istituti di previdenza e sicurezza sociali

La voce ¢ costituita principalmente dal debito verso INPS oltre ai vari debiti verso Faschim,
Fonchim e Previndai.

Altri debiti
La voce ¢ costituita principalmente dell’accantonamento per ferie non godute dal personale

dipendente al 31 dicembre 2014 e dallo stanziamento dei compensi variabili ai dipendenti
accantonati.

E) Ratei e risconti

Saldo al 31/12/2014  €uro 1.423.655
Saldo al 31/12/2013  €uro -
Variazioni 1.423.655

La voce ¢ integralmente relativa a risconti passivi connessi a corrispettivi fatturati dalla Societa
nel corso dell’esercizio, per i quali, alla data di bilancio, in accordo ai termini contrattuali, non
erano ancora maturati i relativi ricavi.

Conti d’ordine

Fidejussioni emessi da M&G Finanziaria S.r.l. a favore di Beta Renewables S.p.A.

(dati in Euro)

Quota Beta Renewables
Importo Decorrenza
% Importo

Garanzia a favore di Novozymes Biolndustrial Holding A/S per il rischi
rimborso "Access Fee" (Euro 12.500.000) art 3.2 "Co-Marketing 12.500.000 50%* 6.250.000 dal 5/11/2012
Agreement".
Garanzia a favore di Novozymes Biolndustrial Holding A/S per il rischi
rimborso "Access Fee" (Euro 13.346.000) art 7.11 "Co-Marketing 13.346.000 50%* 6.673.000 dal 5/11/2012

Agreement".

Garanzie, in via solidale con Beta Renewables, a favore di Aesel a
coperture del pagamento degli importi dovuti in seguito all'uso delle carte 50.000 100% 50.000 dal 20/10/2011
AMEX. E' a tempo indeterminato salvo revoca di M&G Finanziaria

TOTALE Fidejussioni a favore di Beta Renewables S.p.A. 12.973.000

*50% del costo in capo a Biochemtex S.p.A.
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Conto economico

A) Valore della produzione

Esercizio 2014  €uro 11.091.822
Esercizio 2013  €uro 592.987
Variazioni 10.498.835

I1 valore della produzione ¢ composto:

e per 10,4 milioni di euro circa dalla vendita della licenza PROESA® alla societa
consociata M&G International S.a.r.1. oltre che alla controllante Biochemtex S.p.A.. Tali
ricavi sono stati iscritti in base a rapporti contrattuali con le stesse e per ammontari non
rimborsabili alla data di sottoscrizione;

e larestante parte, pari a 0,7 milioni di euro circa, ¢ riconducibile alla fornitura di servizi
per I’analisi di diversi tipo di biomasse nel processo PROESA®, richieste da potenziali
clienti interessati alla tecnologia.

B) Costo della produzione

Esercizio 2014  €uro 23.781.633
Esercizio 2013  €uro 24.527.714
Variazioni (746.080)

L’importo del costo della produzione ¢ direttamente correlato ai servizi per consulenze e
prestazioni varie ricevute nel corso dell’esercizio.
In dettaglio i costi della produzione comprendono:

Costi per servizi

La voce comprende essenzialmente i compensi per i diversi tipi di servizi e consulenze utilizzati
ed illustrati a commento dei debiti verso fornitori.
Ai sensi dell’art. 2427 comma 16) del Codice Civile si dettagliano i seguenti compensi spettanti:

v" Consiglio di Amministrazione: Euro 420.000;
v Collegio Sindacale: Euro 80.000;

v" Societa di Revisione: Euro 19.200 circa.

Costi per il personale

La voce comprende I'intera spesa per il personale dipendente.

Ammortamento delle immobilizzazioni

I criteri utilizzati per il calcolo degli ammortamenti sono illustrati in relazione alle singole voci
delle immobilizzazioni e le percentuali di ammortamento sono state calcolate in considerazione
del periodo di possesso, come gia indicato nel commento alle Immobilizzazioni nello Stato
Patrimoniale.
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Accantonamenti per rischi
La voce non trova riscontro contabile nel bilancio dell’esercizio in esame.
Oneri diversi di gestione

La voce comprende principalmente la tassa annuale sulle societa, la quota relativa alla camera di
commercio ed altre tasse per vidimazione registri.

C) Proventi e oneri finanziari

Esercizio 2014  €uro 17.705
Esercizio 2013  €uro (6.810)
Variazioni 24.516

Altri proventi finanziari diversi da quelli da titoli e da crediti iscritti nelle
immobilizzazioni

L’importo ¢ relativo agli interessi attivi bancari maturati nell’esercizio.

Interessi e altri oneri finanziari

N

Il valore & relativo agli oneri per fidejussioni rilasciate dalla controllante indiretta M&G
Finanziaria S.r.l..

Utili e perdite su cambi

La voce “utili e perdite realizzate” registra 1 proventi e gli oneri su cambi realizzati nel corso
dell’esercizio;

Analogamente la voce “utili e perdite non realizzate” registra i proventi ¢ gli oneri derivanti
dall’adeguamento al cambio al 31/12/2014 di tutte le partite in valuta figuranti in bilancio a fine
esercizio.

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

Esercizio 2014  €uro -
Esercizio 2013  €uro -
Variazioni .

La voce non trova riscontro contabile nel bilancio dell’esercizio in esame.
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E) Proventi e oneri straordinari

Esercizio 2014  €uro
Esercizio 2013  €uro
Variazioni

La voce rappresenta la differenza di calcolo IRES finale relativo all’esercizio 2013.

F) Imposte sul reddito d’esercizio

Esercizio 2014  €uro
Esercizio 2013  €uro
Variazioni

La voce presenta la seguente movimentazione:

39.580
1.697

37.883

(3.709.692)
(6.601.356)

2.891.664

Descrizione Importo
Imposte correnti (IRES 14 trasferita al consolidato fiscale nazionale) (127.073)
Imposte correnti (IRAP) 45.723
Totale imposte correnti (A) (81.350)
Imposte anticipate accantonate nell'anno (ACE) (880.220)
Utilizzo imposte anticipate 108.885
Imposte differite accantonate nell'anno
Utilizzo imposte differite (2.857.007)
Totale imposte anticipate / differite (B) (3.628.342)
Totale Imposte 2014 (A+B) (3.709.692)

Come riferito in precedenza la Societa, dall’esercizio 2009, ha esercitato 1’opzione per la
tassazione consolidata secondo gli artt. 117 e seguenti del TUIR.
D’intesa con la predetta consolidante il credito per imposte anticipate € stato attivato in bilancio
sull’intera perdita fiscale tenendo conto dei prevedibili risultati fiscali su base consolidata, e nel
rispetto del criterio che la loro contabilizzazione puo essere effettuata solo nella misura in cui vi

sia la ragionevole certezza di un loro totale recupero futuro.

Di seguito si riporta la riconciliazione tra 1’onere fiscale teorico e quello effettivo relativo

all’imposta sul reddito:

Descrizione Valore IRES

Risultato prima delle imposte - A (12.632.526)
Onere fiscale teorico (aliquota 27,5%) (3.473.945)

Rigiro differenze temporanee da esercizi precedenti - B 8.702.804
2.393.271

Differenze che non si riverseranno negli esercizi successivi - C 3.467.638
953.600

Risultato Fiscale Lordo (A + B + C) (462.084)
Imposte correnti dell'esercizio (quota ceduta al Gruppo) (127.073)
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Di seguito si riporta la riconciliazione tra 1’onere fiscale teorico e quello effettivo relativo
all’IRAP, che essendo negativo non trova riscontro nel bilancio d’esercizio:

Descrizione Valore IRAP

Differenza tra valore e costi della produzione - A (12.689.811) (494.903)

9) costo del personale dipendente non deducibile 1.135.149
Sub-totale - B 1.135.149 44.271
Altri costi indeducibili

Ammortamenti non deducibili R&D 8.841.606)

Ammortamenti non deducibili Avviamento 3.488.913

Ammortamenti non deducibili Impianto Pilota 257.143

Compensi Amministratori 420.000]
Sub-totale altri costi indeducibili - C 13.007.662 507.299
Deduzioni IRAP

1. Quota di Euro 4.600/annua per ogni lavoratore a tempo indeterminato (69.000)

2. fino a 9.200 (su base annua) per ogni lav. impiegato in Reg. Spec. -

3. I'intero importo dei contr. Assist. e prev. lav. tempo indeterminato (211.618)
Totale Deduzioni - D (280.618) (10.944)
Base Imponibile IRAP (A +B + C +D) 1.172.382
IRAP d'esercizio (3,9%) 45.723

Il seguente prospetto espone le informazioni sull’imposte anticipate e differite richieste ai sensi

dell’art. 2427 comma 14 del Codice Civile:

Imposta (*) Imposta Iscrizioni 2014 Totale
Descrizione delle differenze temporanee (saldo al (util/rettifica . Aliquote Bilancio al
1/01/2014) | anno2014) | Tmponibile 1 e T RS | ™SR | 317122014
IMPOSTE ANTICIPATE
perdite fiscali consolidate nette - - - 27,50% - -
spese rappresentanza/contributi associativi - - - 31,40% - -
Imposte anticipate su amm.ti Impianto Proesa® 381.097 - (395.945) 27,50% (108.885) 272.212
Imposte anticipate su Fondo Rischi 3.925.000, - - 31,40% - 3.925.000
Imposte anticipate su ACE (4% - 2014) 660.165 3.200.800| 27,50% 880.220 1.540.385
Totale Imposte Anticipate 4.966.262 -l 2.804.855 771.335 5.737.597
IMPOS TE DIFFERITE
magg.valori civilistici di imm.zzi da conferimento (8.018.255) 9.098.749 31,40% 2.857.007 (5.161.248)
Totale Imposte Differite (8.018.255) -l 9.098.749 2.857.007| (5.161.248)
TOTALEIMPOSTE DIFFERITE/ ANTICIPATE | 3.628.342
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Per una maggiore completezza informativa si acclude il rendiconto finanziario relativo agli
esercizi 2014 e 2013.

2014 2013

Disponibilita liquide all'inizio dell'esercizio - A 1.691.845 4.902.348

Flussi di cassa generati dalla gestione operativa

Utile netto/(Perdita) del periodo (8.922.834) (17.338.484)
Ammortamenti materiali 257.143 257.143
Ammortamenti immateriali 13.108.913 13.108.913
Variazione netta fondi rischi ed oneri - -
Variazione netta fondo TFR 6.795 4.657
Variazione dei crediti vs clienti (11.172.160) (3.787.662)
Variazione dei debiti vs fornitori 4.026.235 4.584.825
Variazione dei ratei e risconti attivi (27.306) (20.518)
Variazione dei ratei e risconti passivi 1.423.655 -
Altre Variazioni del capitale circolante netto 131.003
Totale flusso di cassa da attivita d'esercizio -B (1.299.559) (3.060.123)

Impieghi di cassa generati da attivita di investimento

Investimenti in immobilizzazioni materiali -

Investimenti in immobilizzazioni immateriali -

Incremento delle partecipazioni (217.389) (752)
Totale impieghi di cassa generati da attivita di investimento - C (217.389) (752)

Impieghi di cassa generati da attivita finanziarie
Aumento di Capitale
Finanziamento Controllata (Beta Renewables USA)
Pagamento dividendi ai soci
Aumento/(Diminuzione) debiti finanziari di breve termine
(Aumento)/Diminuzione crediti commerciale a lungo termine
Rimborsi finanziamenti a medio lungo termine

Totale impieghi di cassa generati da attivita finanziarie - D

(149.629)

(149.629)

(3.210.503)

1.691.845

Incremento della liquidita netta nel periodo - E = (B+C+D) (1.516.948)

Liquidita netta alla fine dell'esercizio (A+E) 174.897
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G) Altre informazioni

Secondo quanto previsto dall’art. 2497-bis del Codice Civile comma 4, di seguito si riportano i

dati essenziali
coordinamento:

dell’ultimo bilancio della societa che esercita 1attivita di

direzione e

M&G Finanziaria S.r.l. - Strada Ribrocca n.11 - 15057 Tortona (AL)
Partita Iva e Codice Fiscale: 02098590066

STATO PATRIMONIALE 31/12/2013
ATTIVO: Euro
Attivita non correnti 975.320.224
Attivita correnti 143.210.494
Attivita possedute per la vendita 6.532.830

Totale Attivita 1.125.063.548
PASSIVO:
Patrimonio Netto: 656.896.457
Capitale Sociale 100.000.000
Riserve 586.588.536
Utile (perdita) dell'esercizio (29.692.079)
Passivita non correnti 35.936.670
Passivita correnti 432.230.421

Totale Patrimonio netto e Passivita

1.125.063.548

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI RIS CHI 417.024.615
CONTO ECONOMICO 2013
Euro
Risultato Operativo (9.526.587)
Oneri Finanziari (52.511.414)
Proventi Finanziari 29.397.548
Imposte sul reddito 2.948.374
Utile (perdita) dell'esercizio (29.692.079)

Il presente bilancio composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico e Nota Integrativa
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa e il
risultato economico dell’esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili.

Amministratore Delegato Dario Giordano

Tortona, 2 Aprile 2015
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Il sottoscritto Dante Davio, ai sensi dellart. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento e'
conforme all’originale depositato presso la societa. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di
Alessandria — Autorizzazione numero 11140 del 2.2.2001
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Con sede legale a Tortona (AL), Italia, Strada Ribrocca n. 11
Capitale Sociale € 10.549.500,00 interamente versato,
Codice Fiscale, P. IVA e numero di iscrizione al Registro dell’Imprese di Alessandria, Italia:
02232720066
Societa soggetta ad attivita di direzione e coordinamento da parte di M&G Finanziaria S.r.1.

VERBALE DELI’ASSEMBLEA ORDINARIA DEL 14 APRILE 2015 (A TORTONA,
ITALIA)

Il giorno 14 aprile dell’anno 2015, alle ore 18.00, presso la sede legale della societa Beta

Renewables S.p.A. (la “Societa”) a Tortona (AL), Italia, Strada Ribrocca n.11, si ¢ tenuta

I’ Assemblea Ordinaria degli azionisti della Societa, per deliberare sui seguenti argomenti all’

ORDINE DEL GIORNO

1. approvazione del bilancio della Societa al 31 dicembre 2014; relazione sulla gestione
degli Amministratori; relazione del Collegio Sindacale e relazione della Societa di
Revisione; deliberazioni inerenti e conseguenti;

2. nomina del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 26 dello statuto della Societa;

3. nomina del Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 32 dello statuto della Societa;

4. varie ed eventuali.

Con il consenso unanime degli intervenuti, assume la Presidenza della riunione, a norma di
legge e dello statuto della Societa approvato dall’Assemblea del 5 novembre 2012 (lo
“Statuto”), il Presidente del Consiglio di Amministrazione, ing. Giovanni Bolcheni, presente
nella sede della societa. Il Presidente, con il consenso unanime degli intervenuti, chiama a
fungere da Segretario il dott. Pablo Aubert, che accetta.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione, ing. Giovanni Bolcheni, constatato che:
. I’Assemblea ¢ stata convocata mediante lettera di convocazione inviata il 2 aprile

2015, sulla base di quanto deliberato nella riunione del Consiglio di Amministrazione



della Societa del 2 aprile 2015;

¢ presente I’intero Capitale Sociale della Societa, rappresentato dal dott. Luca Gatto, in
qualita di procuratore speciale del socio Biochemtex S.p.A., che detiene n. 7.125.000
di “Azioni A” (cosi come definite nello Statuto), che rappresentano il 67.54% del
Capitale Sociale della Societa, dal dott. Pedro Fernandes das Neves, in rappresentanza
del socio TPG Esch S.a.rl., che detiene n. 2.375.000 di “Azioni B” (cosi come
definite nello Statuto), che rappresentano il 22.51% del Capitale Sociale della Societa,
e dal dott. Niels Miinter, in rappresentanza del socio Novozymes A/S, che detiene n.
1.049.500 di “Azioni C” (cosi come definite nello Statuto), che rappresentano il
restante 9.95% del Capitale Sociale della Societa;

per il Collegio Sindacale, il dott. Dante Davio, Presidente, ¢ presente presso la sede
della Societa, mentre il dott. Ugo Cannavale ¢ collegato in audio conferenza. Il
Sindaco avv. Edoardo Mistretta ¢ assente giustificato;

¢ presente la maggioranza dei Consiglieri di Amministrazione della Societa, ovvero,
I’ing. Dario Giordano, presente nella sede della Societa. L’ing. Mario Barbieri, il dott.
William John Long Jr., il dott. Geoffrey Mark Duyk, il dott. Roman Alexey
Batichtchev sono collegati in audio conferenza, mentre il dott. Thomas Videbak e
I’ing. Michele Rubino risultano assenti giustificati;

i rappresentanti dei soci danno atto della validita dell’Assemblea e ratificano la
nomina del dott. Pablo Aubert alla carica di Segretario, in conformita a quanto stabilito

dall’art. 23.2 dello Statuto della Societa;

Il Presidente, dopo aver accertato 1’identita e la legittimazione dei presenti, dichiara, ai sensi

di legge e dello Statuto, 1I’Assemblea validamente costituita ed atta a deliberare sugli

argomenti posti all’Ordine del Giorno.
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Passando alla trattazione del primo argomento all’ordine del giorno, il Presidente
dell’ Assemblea, ing. Giovanni Bolcheni, dopo aver dato atto ai presenti che i soci, i sindaci e
la societa di revisione della Societa hanno rinunciato ai termini di cui all’art. 2429 del codice
civile, presenta all’Assemblea il bilancio al 31 dicembre 2014, che registra una perdita
d’esercizio pari a € 8.922.834,00, nonché la relazione degli Amministratori sulla gestione
sociale, contenente la proposta di portare a nuovo tale perdita di € 8.922.834,00. Prende
successivamente la parola il Presidente del Collegio Sindacale, dott. Dante Davio, il quale da
lettura della relazione predisposta dal Collegio Sindacale.

Il Presidente, ing. Giovanni Bolcheni, apre quindi la discussione sul primo argomento
all’ordine del giorno.

Dopo ampia ed approfondita discussione, I’ Assemblea della Societa, preso atto della relazione
degli Amministratori sulla gestione, della relazione della societa di revisione e della relazione

del Collegio Sindacale, all’unanimita

DELIBERA
o di approvare il bilancio della Societa al 31 dicembre 2014, il cui testo viene allegato al
presente verbale sub a);
. di portare a nuovo la perdita di esercizio pari a € 8.922.834,00.
skskeoksk

Con riferimento al secondo punto all’ordine del giorno, il Presidente dell’Assemblea, ing.
Giovanni Bolcheni, evidenzia ai presenti la necessita che 1’Assemblea Ordinaria, ai sensi
dell’art. 26 dello statuto della Societa, nomini i membri del Consiglio di Amministrazione
della Societa che rimarranno in carica per 1 prossimi 3 anni, ovvero fino all’approvazione del
bilancio della Societa al 31 dicembre 2017.

L’ing. Giovanni Bolcheni prende la parola per informare il Consiglio di Amministrazione



circa la decisione comunicatagli dall’ing. Michele Rubino di non essere disponibile ad essere

riconfermato nella carica di membro del Consiglio di Amministrazione.

Dopo un approfondito dibattito I’ Assemblea all’ unanimita,

DELIBERA

- di nominare per tre esercizi e quindi fino all’approvazione del bilancio di

esercizio al 31 dicembre 2017 un Consiglio di Amministrazione di numero

otto membri nelle persone di:

O

Bolcheni Giovanni, nato a Spigno Monferrato (AL) il 10 giugno
1944, domiciliato a Tortona (AL), Strada Ribrocca n. 11, codice
fiscale BLC GNN 44H10 1901M, cittadino italiano;

Giordano Dario, nato ad Alessandria (AL) il 10 febbraio 1964,
domiciliato a Tortona (AL), Strada Ribrocca n. 11, codice fiscale
GRD DRA 64B10 A182G, cittadino italiano;

Barbieri Mario, nato a Milano (MI) il 3 novembre 1958, domiciliato
a Tortona (AL), Strada Ribrocca n. 11, codice fiscale BRB MRA
58503 F205W, cittadino italiano;

Long Jr William John, nato a South Amboy, New Jersey (Stati Uniti
d’America) I’11 ottobre 1955, residente in Saline, Michigan, 48176,
Windmill Court 6161, Stati Uniti d’ America, cittadino americano;
Duyk Geoffrey Mark, nato in New Jersey (Stati Uniti d’ America) il
13 aprile 1959, domiciliato in Sonoma, CA, 95476, Pearson Avenue
21620, Stati Uniti d’ America, cittadino americano;

Alexey Batishtchev Roman, nato a Kaluga (Russia) il 5 settembre



1979, domiciliato in New York, West 57th Street 60, Stati Uniti
d’ America, cittadino russo;

o Vindebaek Thomas, nato a Copenaghen (Danimarca) il 18 dicembre
1960, domiciliato in Hellerup, Margrethevej 18, Danimarca,
cittadino danese;

o Marco Ghisolfi, nato a Tortona (AL) il 29 novembre 1961,
domiciliato a Tortona (AL), Strada Ribrocca n. 11, codice fiscale
GHS MRC 61S29 L304E, cittadino italiano.

Chiede la parola I’ing. Dario Giordano per sottolineare la necessita di nominare il Presidente
del Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 26.6 dello Statuto.

Sentito il parere favorevole del Collegio Sindacale, I’ Assemblea, all’unanimita

DELIBERA

e di conferire all’ing. Giovanni Bolcheni, nato il 10 Giugno 1944 a Spigno Monferrato
(AL - Italia), con Codice Fiscale BLC GNN 44H10 1901M, la carica di Presidente
del Consiglio di Amministrazione nonché di legale rappresentante ai sensi dell’art.
31.1 dello Statuto.

° di confermare in € 20.000 piu spese, il compenso attribuito al membro indipendente
del Consiglio di Amministrazione, William John Long Jr.;

° di incaricare lo Studio Gavio di effettuare le necessarie comunicazioni ed iscrizioni al
Registro dell’imprese.

L’ing. Giovanni Bolcheni ringrazia ed accetta la nomina di Presidente del Consiglio di

Amministrazione della Societa.

sksksksk

Per quanto riguarda il terzo punto all’ordine del giorno, il Presidente informa che, con



I’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2014 ¢ scaduto il Collegio Sindacale. Il Presidente

dichiara che si rende necessario conferire il mandato per il prossimo triennio, quindi

procedere alla nomina del Presidente del Collegio Sindacale e fissare i compensi per 1 Sindaci.

Dopo un breve dibattito, I’ Assemblea dei Soci, all’unanimita,

o di riconfermare

DELIBERA

I’attuale Collegio Sindacale per un triennio e comunque fino

all’assemblea di all’approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017 e

quindi i Signori:

(@)

Dante Davio nato a Tortona (AL) il 7 febbraio 1956, domiciliato a
Tortona (AL), Via Lorenzo Perosi n. 10, codice fiscale DVA DNT
56B07 L304E, iscritto al Registro dei Revisori Contabili pubblicato
sulla G.U. n. 100 del 17.12.1999 — Sindaco effettivo;

Ugo Cannavale nato a Napoli il 25 gennaio 1971, domiciliato a
Milano, Via Migliara n. 12/1, codice fiscale CNN GUO 71A25
F839A, iscritto al Registro dei Revisori Contabili pubblicato sulla
G.U. n. 17, 4° serie speciale, del 01.03.2002 — Sindaco effettivo;
Edoardo Mistretta nato a Londra il 9 giugno 1976, domiciliato a
Milano, Corso Magenta n. 84, codice fiscale MST DRD 76H09
Z114E - Sindaco effettivo;

Maurizio Tabili nato a Roma il 9 febbraio 1973, domiciliato in
Roma, Via F. Paolucci De Caboli n. 9, codice fiscale TBL MRZ
73B09 H501V - Sindaco supplente;

Roberto Gianelli nato a Tortona (AL) il 4 aprile 1958, residente in

Tortona (AL), Via Giulia n. 4, codice fiscale GNL RRT 58D04



L304K, iscritto al Registro dei Revisori Contabili pubblicato sulla
G.U. n. 31 del 21.04.1995 — Sindaco supplente;

o di nominare quale Presidente del Collegio Sindacale il dott. Dante Davio,

. di attribuire all’organo di controllo, per I’espletamento delle funzioni di controllo
legale e per l'intera durata del suo incarico, un emolumento annuo pari ad Euro
30.000,00 per la carica di Presidente del Collegio Sindacale, e pari ad Euro 20.000,00
per la carica di ciascun Sindaco Effettivo;

o di incaricare lo Studio Gavio di effettuare le necessarie comunicazioni ed iscrizioni al
Registro dell’imprese.

Il Presidente dichiara che I’ Assemblea ¢ stata resa edotta degli incarichi di amministrazione e

di controllo ricoperti dai membri del Collegio Sindacale presso altre societa, ai sensi

dell’ultimo comma dell’art. 2400 C.C..

*okkok

Sul quarto ed ultimo punto all’ordine del giorno, null'altro essendovi su cui deliberare e

nessuno avendo chiesto la parola, il Presidente dell’odierna Assemblea, ing. Giovanni

Bolcheni, dichiara sciolta 1'assemblea alle ore 18.45, previa stesura, lettura ed approvazione

unanime del presente verbale.

Il Segretario Il Presidente

Pablo Aubert Giovanni Bolcheni

Il sottoscritto Dante Davio, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente
documento €' conforme all‘originale depositato presso la societa. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di
Commercio di Alessandria — Autorizzazione numero 11140 del 2.2.2001



Beta Renewables S.p.A.

Societa soggetta a direzione e coordinamento della M&G Finanziaria s.r.l.

Sede legale: Strada Ribrocca n. 11 - 15057 Tortona (AL)
Capitale sociale: Euro 10.549.500,00 interamente versato
Codice fiscale e N° iscrizione al Registro Imprese di Alessandria: 02232720066
R.E.A. AL n° 237819 - Partita IVA 02232720066

Relazione sulla Gestione
relativa al bilancio al 31/12/2014

Signori Azionisti,

il bilancio della Vostra Societa chiuso al 31 dicembre 2014, che sottoponiamo al Vostro
esame ed alla Vostra approvazione, presenta una perdita di esercizio di euro
8.922.834, dopo aver effettuato ammortamenti per Euro 13.366.056.

La rilevazione delle imposte correnti ha comportato l'iscrizione di un provento fiscale
IRES trasferito alla controllante Mossi & Ghisolfi S.p.A. per euro 127.073, mentre la
rilevazione della fiscalita anticipata e differita ha comportato complessivamente
I'iscrizione di un provento pari ad euro 3.628.342.

Andamento economico generale

Contrariamente al resto del mondo solo verso la fine dellanno, dopo 8 anni di
recessione generalizzata, i primi concreti segnali di ripresa hanno iniziato a manifestarsi
anche nellEurozona. In generale, nel corso del 2014, & rimasta solida lattivita
economica nel Nord America, Giappone e Regno Unito con buone prospettive di
ulteriore consolidamento nel corso del 2015. Andamento ugualmente positivo, pur se in
fase di stabilizzazione, é stato evidenziato dalle economie dei paesi c.d. “emergenti”
(Cina, India e Brasile). L’economia Russa, per contro, ha evidenziato una notevole
sofferenza a causa della caduta del prezzo del petrolio e dell’elevata inflazione (+15%)
innescata dalla debolezza del rublo.

Le attese per una ripresa sostenuta nellEurozona, sia nel 2015 che negli anni
successivi, sono alimentate da fattori esogeni quali: deprezzamento dell’Euro e la
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riduzione del prezzo del petrolio, nonché dalla decisione della BCE di rafforzare, a
partire dal mese di Marzo, le politiche espansive in essere attraverso il c.d QE
(“quantitative easing”) che dovrebbe spingere il sistema bancario ad erogare alle
imprese credito addizionale a condizioni favorevoli. Rimangono comunque fattori di
criticita che potrebbero impattare negativamente sulla ripresa in gran parte riconducibili
alle vicende politiche ed economiche della Grecia, i cui problemi appaino ben lontani
dall’essere risolti, e dalle crisi che attraversano i Paesi del vicino medio oriente (lrak,
Siria e Libia soprattutto) che potrebbero influire sul’andamento del prezzo del petrolio.
Per il 2015 il quadro macro economico, a livello mondiale, & previsto in crescita
(+2,9%) con una modesta accelerazione verso il 2014 (+2,7%). La ripresa globale sara
guidata dagli Stati Uniti (+3%) mentre in Europa & prevista una crescita piu contenuta
(+1%) anche se migliore di quella realizzata nel 2014 (+0,4%). La Cina continuera a
crescere ad un buon ritmo (+7%) seppur piu lento rispetto agli anni precedenti. Trend
sostanzialmente in linea con quello del 2014 dovrebbe essere infine mantenuto dai
paesi c.d. “emergenti”. L’inflazione € comunque prevista rimanere a livelli molto bassi
(+1%) a causa del modesto livello della crescita e del calo dei prezzi internazionali del
petrolio.

Per quanto riguarda ['ltalia, contrariamente alle attese per una crescita (+0,5%), il 2014
si chiude ancora con una modesta diminuzione del Pil (-0,4%). Il rapporto debito-Pil a
fine 2014 ha raggiunto il livello massimo dal 1995 del 132,1% rispetto al 128,5%
dell’anno precedente. La pressione fiscale € risultata pari al 43,5% con un aumento
dello 0,1%. Nel IV trimestre 2014 comunque, chiuso con crescita invariata, sono emersi
andamenti finalmente positivi per la nostra economia (sono risultati in aumento una
serie di indicatori quali: fatturato, ordini, produzione industriale ed edilizia, vendite auto
ed export, occupazione e fiducia) che rafforzano le attese per un aumento del Pil nel
2015 superiore allo 0,5%. Anche il tasso di disoccupazione, cresciuto fino al 12,7% nel
corso del 2014, mostra per il mese di Gennaio 2015, per il secondo mese consecutivo,
una diminuzione di questo indicatore sceso al 12,6%. Lo scenario 2015 potrebbe
altresi beneficiare di altri fattori quali: il deprezzamento dellEuro e del prezzo del
petrolio come pure la costante discesa dello “spread”, sotto i cento punti in questi giorni,
che potrebbero risultare decisivi per una ripresa robusta della ns economia che
potrebbe accelerare notevolmente a partire dal 2016. Occorre altresi sottolineare la
necessita che la classe politica prosegua nel percorso delle riforme sia istituzionali che
in atri settori strategici quali il mercato del lavoro, la riforma del fisco, la riforma della
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scuola e della pubblica amministrazione in genere.

Sulla base delle statistiche piu recenti nel corso del 2014 il settore chimico europeo,
dopo anni di calo, mostra finalmente una crescita dell’1% anche se inferiore alle attese
a causa dellelevata incertezza del quadro macroeconomico. Gli Usa e i paesi
emergenti hanno mantenuto nel 2014 un tasso di crescita piu elevato (+ 2,5% e + 3,5%
rispettivamente). Le previsioni per il 2015 prospettano un’accelerazione per il resto del
mondo (+4%) mentre 'Europa dovrebbe far registrare una crescita inferiore (+1,5%).
L’industria chimica italiana, dopo tre anni di contrazione, chiude il 2014 con un rialzo
dello 0,8% in un quadro caratterizzato dal permanere di luci, moderata espansione
dell’export, ed ombre, quadro macroeconomico ancora debole. Per il 2015 le previsioni
(+1,4%) dipendono dalla tenuta della ripresa europea e dalla definitiva uscita dell’ltalia

dalla recessione.

Attivita della Societa

La Vostra Societa ha assunto la denominazione attuale e modificato il proprio oggetto
sociale nell'ottobre 2011 nel quadro della riorganizzazione delle attivita del Gruppo
Mossi & Ghisolfi nel settore del bioetanolo da biomassa.

Nel corso del 2011 la capogruppo M&G Finanziaria S.r.l., unitamente alle consorelle
Biochemtex S.p.A. (precedentemente denominata Chemtex Italia S.p.A.) e ltalian Bio
Products S.p.A., ha concluso un’importante trattativa con il fondo TPG Capital L.P. con
I'obiettivo di dare vita ad una Joint Venture nel business del bioetanolo da biomassa in
cui la divisione ricerche del Gruppo € da tempo impegnata. Il fondo d’investimento,
tramite la consociata TPG ESCH S.a.r.l., ha sottoscritto un aumento di capitale nella
Societa per acquisire il 25% delle azioni emesse.

Nel corso del 2012, la Societa ha formalizzato la vendita della prima licenza per
I'applicazione della tecnologia PROESA® alla produzione di bioetanolo ad una societa
appartenente al gruppo brasiliano GRAAL. Inoltre, la Societa ha sottoscritto un accordo
d’'opzione con il medesimo Gruppo per la sottoscrizione di ulteriori licenze della
tecnologia (3 entro dicembre 2015 o 5 entro dicembre 2017). Sempre nel corso del
2012, la Societa ha sottoscritto con potenziali clienti di licenze, diversi contratti per
verificare la validita nell’applicazione della tecnologia proprietaria a biomasse diverse
(cosi detto “biomass testing’).

Verso la fine del 2012, la Societa ha realizzato un ulteriore aumento di capitale per

consentire lingresso di un nuovo partner strategico, nella compagina azionaria.
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Novozymes A/S, leader mondiale nella produzione di enzimi, tramite la consociata
Novozymes Bioindustrial Holding A/S (“Novozymes”), ha sottoscritto 1.049.500 di azioni
di nuova emissione con valore nominale pari a euro 1 cadauna.
L’'operazione & stata deliberata dal’Assemblea Straordinaria della Societa tenutasi in
data 5 novembre 2012
Con l'ingresso del nuovo socio, la compagine societaria € la seguente:

v' Biochemtex S.p.A., titolare di 7.125.000 azioni (pari al 67.54%)

v' TPG ESCH S.a.r.l., titolare di 2.375.000 azioni (pari al 22.51%)

v" Novozymes A/S, titolare di 1.049.500 azioni (pari al 9.95%). La Novozymes A/S

diventa titolare della partecipazione per via della fusione per incorporazione della

Novozymes Bioindustrial Holding A/S con efficacia 1/01/2014.

Come parte degli accordi firmati con il partner strategico, la Societa ha sottoscritto un
accordo di Co-Marketing, dove le parti si impegnano a commercializzare la tecnologia
PROESA®, insieme a enzimi specificamente sviluppati da Novozymes per poter
garantire una miglior performance ai clienti nell’applicazione commerciale del processo.
Detto accordo ha comportato, sempre nel corso del passato esercizio, I'incasso di un
“Access Fee” ricevuto dalla Societa come riconoscimento del valore potenziale che la
tecnologia ha per il nuovo partner.

Nel corso del 2013, la Societa ha aperto un ufficio di rappresentanza a Singapore, per
analizzare le potenzialita del mercato asiatico per la tecnologia PROESA®.

La Societa ha, inoltre, costituito la Beta Renewables USA Inc., nello stato del Delaware
(Stati Uniti di Nord America), con l'obiettivo di “internalizzare” I'attivita di marketing e
sviluppo. A questo scopo, la Beta Renewables USA Inc. ha assunto tre risorse per
realizzare le attivita precedentemente svolte dalla Chemtex International Inc. nell’ambito
del contratto di “Marketing & Service Agreement” sottoscritto con la Societa.

Sempre nel corso dell’esercizio 2013, la consorella ltalian Bio Products S.p.A. avvia la
produzione di bioetanolo nell'impianto di Crescentino realizzando le prime consegne. E’
in corso il processo di “ramp-up” della produzione di etanolo a Crescentino, elemento

fondamentale che agevolera gli sforzi commerciali per il licenziamento della tecnologia.

Attivita svolta nel 2014
Nel corso del 2014, la Societa ha continuato con gli sforzi di commercializzazione della

tecnologia a livello mondiale ed ha venduto una licenza PROESA® alla controllante
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Biochemtex S.p.A., nel’lambito di un piu esteso contratto concluso dalla controllante
Biochemtex S.p.A. con il cliente Slovacco “Energochemica Trading A.S.”; ai fini della
realizzazione di un impianto con una capacita massima di 55ktpa di produzione di
etanolo di seconda generazione. Nel dicembre del 2014, la Societa ha realizzato la
vendita di una seconda licenza PROESA® alla parte correlata M&G International
S.a.r.l.per un impianto con una capacita produtiva pari a 185ktpa di etanolo da
realizzarsi in a Fuyang, Provincia di Anhui (Cina).
La Societa ha, inoltre, convertito in capitale sociale il finanziamento infruttifero vantato
nei confronti della controllata Beta Renewables USA Inc..
Sempre nel corso dell’esercizio 2014, la parte correlata ltalian Bio Products S.p.A.,
controllata dalla M&G Finanziaria S.r.l., ha continuato con il piano di adeguamento
delimpianto di produzione di bioetanolo a Crescentino, apportando significative
modifiche al processo quale:
v Aggiunta di nuove trinche nel processo di preparazione della biomassa;
v' Lavaggio della biomassa in entrata (c.d. “soaking”);
v' Semplificazione alcune aree dellimpianto per poter operare a pressione
atmosferica, con notevoli risparmi in costi operativi e di investimento per futuri
impianti;

v Utilizzo di centrifughe nel processo di asciugatura della lignina;

La Societa continua con lo sviluppo della tecnologia, tramite il contratto di Ricerca &
Sviluppo sottoscritto con la controllante Biochemtex S.p.A. Nel corso del 2014, il centro
ricerca ha svolto le attivita di analisi e ottimizzazione del pretrattamento che si sono
riversati sullimpianto di Crescentino. Inoltre, sono stati presentati 3 richieste di nuovi
brevetti nel 2014, ed ulteriori 3 nuovi brevetti ad inizio 2015, sempre legati alla
tecnologia proprietaria della Societa.

Di seguito, viene rappresentato il conto economico gestionale della Societa.
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2014 2013
Valore della Produzione
Vendita di Licenze 10.399.127
Servizi di verifica biomasse per clienti 690.026 588.693
Co-marketing agreement / Altri Ricavi 2.669 4.294
Totale Valore della Produzione 11.091.822 592.987
Costo del Personale (1.135.149) (1.269.754)
Costi per Servizi:
Ricerca & Sviluppo / Servizi (6.050.000) (6.384.000)
Marketing (1.190.070) (655.961)
Consulenze Varie (751.416) (1.116.289)
Directors / Audit Board (500.525) (523.619)
Servizi Amministrativi (285.460) (285.460)
Spese viaggio / affitti / diverse (387.705) (677.153)
altre spese (115.253) (249.422)
Totale Costi per servizi (9.280.429) (9.891.904)
EBITDA 676.245 (10.568.671)
Fondi rischi
EBITDA (post accantonamenti) 676.245 (10.568.671)
Ammortamenti Immob. Immateriali (13.108.913) (13.108.913)
Ammortamenti Immob. Materiali (257.143) (257.143)
EBIT (12.689.811) (23.934.727)
Interessi / Oneri Finanziari (29.843) (15.461)
Utili / (perdite) su cambio 47.549 8.651
Proventi / (oneri) straordinari 39.580 1.697
EBT (12.632.526) (23.939.840)
Imposte Correnti 81.350 3.193.069
Imposte differite e anticipate 3.628.342 3.408.287
Utile / (Perdita) dell'esercizio (8.922.834) (17.338.484)

Rapporti con imprese controllate, collegate e controllanti

La Societa possiede 287.692 azioni (100% del capitale sociale) di valore nominale 1
USD nella Beta Renewables USA Inc..

La Societa e parte del Gruppo Mossi Ghisolfi che esercita lattivita di direzione e
coordinamento di cui agli artt. 2497 e 2497 bis) del codice civile attraverso la M&G
Finanziaria S.r.l.. In Nota Integrativa si riportano in dettaglio i dati patrimoniali sintetici

relativi al bilancio di tale societa chiuso al 31 dicembre 2013.
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Rapporti con le Societa appartenenti al Gruppo Mossi Ghisolfi

Nel corso dell’esercizio sono intercorsi con il soggetto che esercita I'attivita di direzione
e coordinamento, e con le altre societa del Gruppo Mossi Ghisolfi rapporti inerenti la
fornitura di beni e di servizi necessari e funzionali a consentire alla Societa di svolgere
con continuita la propria attivita d'impresa. Gli stessi sono disciplinati da contratti
regolarmente sottoscritti fra le parti. Essi non comprendono operazioni atipiche o
inusuali.

Le principali operazioni avvenute nell’esercizio sono le seguenti:

v' Servizi di R&D eseguiti da Biochemtex S.p.A.. Nell'ottobre 2011, la Societa
sottoscrive un accordo quinquennale con Biochemtex S.p.A. (precedentemente
denominata Chemtex ltalia S.p.A.) per la fornitura di servizi di R&D nell’ambito
dello sviluppo della tecnologia PROESA®.

v Studi di fattibilita eseguite da Biochemtex S.p.A. per clienti terzi per conto della
Societa.

v' Vendita a Biochemtex S.p.A. di una licenza PROESA® per il cliente Slovacco
Energochemica.

v Vendita a M&G International S.a.rl. di una licenza PROESA® per la
realizzazione di un impianto di etanolo in Cina.

v' Servizi Amministrativi eseguiti da M&G Finanziaria S.r.l. (servizi di natura
contabile—amministrativa, di gestione delle risorse umane e di sistemi
informativi).

v' Servizi di Marketing e sviluppo di opportunita commerciali erogati dalla
controllata Beta Renewables USA Inc..

v" Nel corso dell’esercizio 2012, la Societa ha provveduto al rinnovo dell’adesione
al consolidato fiscale ai sensi degli artt. 117 e seguenti del TUIR per il triennio
2012-2014, in qualita di societa consolidata fiscalmente congiuntamente alla
consolidante Mossi & Ghisolfi S.p.A..

Il prospetto che segue fornisce la situazione dei debiti/crediti e dei costi/ricavi alla
chiusura dell’esercizio intercorsi tra la Societa e le altre societa del Gruppo Mossi

Ghisolfi nel corso dell’esercizio 2014, oltre che i rapporti con gli azionisti di minoranza:
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Prospetto riepilogativo dei debiti/crediti verso controllanti, controllate, collegate e/o parti
correlate al 31.12.2014:

Societa Grado di correlazione A;il;;o;;;;::l Natura Note

CREDITI
Mossi & Ghisolfi SpA controllante ind. 2.312.544] Altri Ires Consolidato Fiscale
M&G Finanziaria Srl controllante ind. 1.086.666 Altri IVA digruppo
Biochemtex SpA controllante dir 2.250.000 Commerciale Contratto Energochemica
IBP SpA parte correlata 62.500.000| Finanziaria Finanziamento a M/L
IBP SpA parte correlata 27.499.997 Commerciale Cessione credito di Chemtex Italia SpA

DEBITI
Mossi & Ghisolfi SpA controllante ind. 2.336.140 Altri Ires Consolidato Fiscale
Mossi & Ghisolfi SpA controllante ind. 821 Finanziaria Interessi/ Commissioni su fideiussioni
M&G Finanziaria Srl controllante ind. 830.959 Commerciali Servizi ricevuti da Chemtex Int. (ceduto)
M&G Finanziaria Stl controllante ind. 97.932 Finanziaria Interessi/ Commissioni su fideiussioni
M&G Finanziaria Srl controllante ind. 726.658 Commerciali Servizi ricevuti
Biochemtex SpA controllante dir 16.448.629 Commerciali Servizi ricevuti
Biochemtex SpA controllante dir 381.097 Altri Conferimento per Fondo Imposte
Beta Renewables USA Inc. controllata 312.907 Commerciali Servizi ricevuti
Novozymes A/S azionista minoranza 189.480 Altri Spese legali

95.649.207 | Totale Crediti
(21.324.624)| Totale Debiti

Prospetto riepilogativo dei rapporti economici e finanziari con controllanti, controllate,
collegate e/o parti correlate al 31.12.2014:

Ammontare al
ieta do di lazi t te
Socie Gra correlazione 31/12/2014 Natura No
RICAVIE PROVENTI
M&G International S.a.r.l. parte correlata 8.949.127 Commerciali Vendita licenza per BioChina
Biochemtex SpA controllante dir 1.450.000| Commerciali Vendita licenza per Energochemica
COSTI ED ONERI
M&G Finanziaria Srl controllante ind. 267.960| Commerciali Servizi ricevuti
M&G Finanziaria Srl controllante ind. 39.765 Finanziaria Commissioni su fideiussioni
Mossi & Ghisolfi SpA controllante ind. 821 Finanziaria Commissioni su fideiussioni
Mossi & Ghisolfi SpA controllante ind. 127.073 Altri Ires Consolidato Fiscale
Biochemtex SpA controllante dir 6.050.000) Commerciali Servizi ricevuti
Beta Renewables USA Inc. controllata 1.190.070| Commerciali Servizi ricevuti
(10.399.127)|Ricavi e Proventi
7.675.689|Costi ed Oneri
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Situazione finanziaria

La Societa, grazie anche all’apporto di capitale avvenuto nel corso del 2012, conta di un
patrimonio netto al 31 dicembre 2014 pari ad euro 94.551 migliaia (pari al 70% del
totale attivo), ritenuto adeguato all’'oggetto sociale.

Nelle tabelle che seguono si riportano gli indicatori di performance ritenuti
maggiormente significativi allo scopo di comprendere la situazione e 'andamento della
Societa, nonché il risultato della gestione.

Indicatori di finanziamento delle immobilizzazioni 2014 2013

Margine primario di struttura Mezzi propri - Attivo Fisso ~ (19.590.164)  (23.815.997)
Quoziente primario di struttura Mezzi propri / Attivo Fisso 0,83 0,82

Il totale immobilizzato risulta quasi completamente finanziato con mezzi propri.
L’incremento di 1 punto da un esercizio all’altro & prevalentemente attribuibile all’effetto
degli ammortamenti dei costi di ricerca e sviluppo e dell’avviamento, al netto del

risultato dell’esercizio.

Indici sulla struttura dei finanziamenti 2014 2013

Quoziente di indebitamento complessivo (Pml + Pc) / Mezzi Propri 0,44 0,35

La Societa non ricorre a finanziamenti esterni. L'indice sulla struttura di indebitamento
complessivo evidenzia tuttavia un progressivo incremento della quota dei debiti
(correnti) rispetto al patrimonio netto, in particolare nei confronti della controllante
Biochemtex S.p.A..

Indicatori di solvibilita 2014 2013

Margine di disponibilita AC-PC (1.978.167) (3.326.482)
Quoziente di disponibilita AC/PC 0,92 0,79
Magine di tesoreria Liquidita - PC (23.737.361) (13.913.516)
Quoziente di tesoseria Liquidita / PC 0,01 0,10

Con le vendite di licenze effettuate, iscritte a credito al 31 dicembre 2014, la Societa ha
parzialmente equilibrato, rispetto al passato esercizio, il rapporto fra attivita a breve e
passivita a breve.
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Presupposto della continuita aziendale

La Societa ha conseguito nell’esercizio 2014 una perdita di Euro 8,9 milioni contro una
perdita di Euro 17,4 milioni nel 2013. Il decremento della perdita & stato conseguito
tramite la conclusione di due contratti per la vendita di licenze PROESA®,
precedentemente descritti.

La perdita consuntivata € attribuibile a ritardi nella conclusione di contratti commerciali e
di sfruttamento della tecnologia PROESA®), inizialmente previsti per I'esercizio corrente,
che rimangono tuttavia previsti per gli esercizi 2015 e 2016. Come verra evidenziato
nella sezione dedicata agli eventi successivi, le performances attualmente raggiunte
durante la fase di “test run’ dellimpianto di Crescentino, oltre che dalle rese di
conversione, in linea con le aspettative, ottenute nellimpianto di GraanBio, costituisco
la base per favorire lo sviluppo di ulteriori iniziative commerciali.

Fino a tale momento, la Societa continua a beneficiare del supporto finanziario da parte

del Gruppo di riferimento.

Informazioni ai sensi dell’art. 2428 del codice civile

Principali rischi ed incertezze a cui la Societa é esposta

Rischi connessi alle condizioni generali dell’economia

La situazione economica, patrimoniale e finanziaria della Societa potrebbe essere
influenzata dai vari fattori che compongono il quadro macro-economico. Come
evidenziato in precedenza, a partire dall’ultimo trimestre del 2008, i mercati finanziari
sono stati contraddistinti da una volatilita particolarmente marcata con pesanti
ripercussioni su diverse istituzioni finanziarie e, piu in generale, sullintero andamento
dell’economia, gli effetti di questi eventi sono ad oggi ancora riscontrabili. Il recente
andamento nel prezzo del petrolio potrebbe, in mancanza di una regolamentazione
specifica, rallentare la diffusione dell’'utilizzo di biocarburanti alternativi. Nonostante cio,
la recente regolamentazione in Italia circa I'obbligo di miscelazione dovrebbe fomentare

la creazione di un mercato “base” per il bioetanolo di seconda generazione.

Rischi connessi al fabbisogno di mezzi finanziari

La Societa non € esposta a rischio di credito, come risultato dello stato attuale di “start-

up” ed il limitato volume d’affari raggiunto fino ad oggi.
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Per quanto riguarda il rischio liquidita, la Societa conta sull’ impegno finanziario e sulle
garanzie concesse a favore della societa da parte dei Soci di riferimento, per soddisfare
i suoi fabbisogni finanziari previsti.

Per quanto attiene al rischio di mercato legati all'utilizzo di strumenti finanziari, la
Societa non &, ad oggi, soggetta a tale rischio in quanto non detiene detti strumenti.

Rischi connessi allo sviluppo commerciale

La Societa & detentrice della tecnologia PROESA® per la produzione di bioetanolo di
seconda generazione da fonti rinnovabili. Trattandosi di una tecnologia nuova per il
mercato di riferimento, i rischi connessi al relativo sviluppo commerciale sono connessi
al corretto funzionamento (in termini di livelli di produzione, qualita, fonti di
approvvigionamento, tematiche regolamentari degli impianti e dei mercati, ecc) degli
impianti produttivi.

| risultati raggiungibili dal’impianto di Crescentino della consorella IBP S.p.A., tenuto
conto delle ultime modifiche apportate ed individuate nel corso del test run in corso,
dovrebbero ulteriormente incrementare I'efficienza e ridurre i costi operativi nonché di
investimento per gli impianti futuri. L’avvio dellimpianto brasiliano realizzato da un
cliente terzo ed i livelli produttivi ottenuti, se pur non ancora funzionante a piena
capacita per mancanza di affidabilita nella fornitura da terzi dei servizi ausiliari (c.d.
“utilities”), conferma e rafforza la caratteristiche di base che dovrebbero garantire la
potenziale diffusione della tecnologia.

Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non svolge direttamente alcuna attivita nel settore della ricerca e sviluppo
che, su base contrattuale, é stata affidata alla controllante Biochemtex S.p.A..

Suddetto contratto prevede un impegno minimo di 35 risorse equivalenti dedicate allo
sviluppo della tecnologia PROESA®, con un sistema trimestrale di reporting verso la

Societa. Il budget a disposizione viene definito annualmente tra le parti.

Azioni Proprie
Per quanto riguarda le informazioni richieste dall'art. 2428 del Codice Civile e relative al
numero e al valore nominale sia delle azioni proprie sia delle azioni delle controllanti,

non vi € nulla da segnalare.
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Sedi secondarie

La Societa dispone di un ufficio di rappresentanza a Singapore.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’'esercizio

Nel gennaio 2015, la Societa sottoscrive un accordo quadro per 5 anni con la
controllante Biochemtex S.p.A. per la fornitura di servizi di ingegneria relativi alla
predisposizione del “Process Design Package” (“PDP”) sulla tecnologia PROESA®.

La consorella Italian Bio Products S.p.A. ha realizzato un test-run sullimpianto di
Crescentino monitorato dalla societa di ingegneria indipendente nord-americana EAD,
con lo scopo di “qualificare” la tecnologia per il futuro impianto americano di “Alpha”. La
loro relazione preliminare evidenzia le tipologie di modifiche da apportare al progetto al
fine di minimizzare le tematiche osservate durante il test-run. |l risultato complessivo
della relazione conferma la validita della tecnologia, ed identifica le tipologie di
modifiche dell’impianto di Crescentino, in previsione del test di accettazione dello
stesso, come previsto dagli accordi tra gli azionisti della societa e ancora da eseguire,
ancorché in un momento successivo a quello previsto da tali accordi.

Nel marzo 2015, avviene la tragica scomparsa dellAmministratore Delegato della
Societa, Ing. Guido Ghisolfi.

Evoluzione prevedibile della gestione

La Societa continua lo sviluppo dei progetti di biocarburanti di seconda generazione,
sulla base del Protocollo d’intesa con la Presidenza del Consiglio dei Ministri sottoscritto
nel gennaio 2013 dal Gruppo Mossi Ghisolfi.

A seguito dell’obbligo di miscelazione posto a carico dei soggetti che immettono sul
mercato benzina e gasolio, cosi come stabilito dalla Legge 116 emanata in data 11
agosto 2014 e dal Decreto del Ministero dello Sviluppo Economico del 10 ottobre 2014
che ne stabiliscono le modalita di attuazione, nel gennaio 2015, mediante Decreto
attuativo, sono state definite le sanzioni amministrative e pecuniarie in caso di
violazione di tale obbligo. Le sanzioni pecuniarie di detto Decreto ammontano a 750
Euro per certificato di immissione di consumo, ma non estingue I'obbligo di immissione,
riportandola all’anno successivo a quello della violazione la quota mancante. Si ritiene
che tale disposizione normativa potra apportare significativi incentivi allo sviluppo del
mercato dei bio-carburanti e quindi allo sviluppo delle attivita della societa.

Nel corso del 2015 e prevista I'accettazione dell’impianto di bioetanolo brasiliano di
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GranBio (realizzato dal cliente Gruppo Gradin) con tecnologia PROESA®, una volta
esegquito il relativo performance test. Questo avvio, insieme ai miglioramenti introdotti e
ulteriormente previsti nellimpianto di Crescentino, dovrebbe rafforzare la dimostrazione
della validita della tecnologia, portando effetti positivi allo sviluppo delle attivita

commerciali della Societa, cosi come riflessi nel budget aziendale.

Proposte all’Assemblea
Signori Azionisti,

Vi invitiamo ad approvare il bilancio della Societa cosi come Vi é stato presentato e di

portare a nuovo la perdita di euro 8.922.834.

Ing. Dario Giordano

Amministratore Delegato

Tortona, 2 Aprile 2015

Il sottoscritto Dante Davio, ai sensi dellart. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento e'
conforme all’originale depositato presso la societa. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di
Alessandria — Autorizzazione numero 11140 del 2.2.2001
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Building a better
working worfd

Relazione della socleta dl revisione
al sensi dell’art, 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
Beta Renewables S.p.A.

1. Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Beta Renewables S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2014, La responsabilita della redazione del bilancio in conformita alle
norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli amministratori della Beta
Renewables S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

2. Il nostro esame & stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio Nazionale
dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati daila Consob. In conformita ai
predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel
suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili
utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il
lavoro svoito fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo ai bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto daila legge, si fa riferimento alla relazione da noi emessa
in data 11 aprile 2014,

3. A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Beta Renewables S.p.A. al 31 dicembre 2014 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criter! di redazione; esso pertanto & redatto con
chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa.

4. Ai fini di una migliore comprensione del bilancio, si segnala quanto riportato nella relazione sulla
gestione in merito alla significativita dei rapporti con le societa del gruppo di appartenenza Mossi
& Ghisolfi.

5. Laresponsabilita della redazione della relazione suila gestione, in conformita a guanto previsto
dalle norme di legge, compete agli amministratori della Beta Renewables S.p.A.. E di nostra
competenza 'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio,
come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di
revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
Contabili e raccomandato dalia Consob. A nostro giudizio !a relazione sulla gestione & coerente
con Il bilancio d’esercizio della Beta Renewables S.p.A. al 31 dicembre 2014,

Milano, 9 aprile 2015

n{a Ernst & Young S.p.A.

L

Fabio Mischi
(Socio)

Sede Legale: 00198 Roma - Via Po, 32

Capitaic Scciole € 1.402.500,00 Ly. /
Iscritta alfz S.0. del Reqgistro deffe Imprese pressoia C.C.LA.A. di Roma /
Codice fiscaie e numero di iscrizione 00434000584 /
P.IVA 00891231003

iscritta aifAlbo Revisor! Contablii al n, 70945 Pubblicato suifa G.U. Suppl. 13 -}V Serie Speciale del 17/2/1998

iscritta ai’Albo Speciale delle socleta di revisione

Consob 3! progressive n, 2 deilberan.10831 del 16/7/1997

Reconta Ernst & Young S.p.A. /
/)

A member firm of Ernst 8 Young Slobal Limited

1l sottoscritto Dante Davio, ai sensi dell‘art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento e' conforme
all'originale depositato presso la societa. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Alessandria —
Autorizzazione numero 11140 del 2.2.2001






BETA RENEWABLES S.p.A.

Sociefa soggetia a direzions e coordinamento della M&G Finanzlaria S.r.J.
Sede In Strada Ribrocea n. 11 - 15057 TORTONA (AL)
Capitale sociale Euro 10.546.500 iv.,
Codice fiscale e n. Iscrizione al Reglstro delle Imprese di Alessandria 02232720086
R.EA. 237819

Relazione del Collegio Sindacale éul bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014 ai
sensl dell'art. 2429 comma 2 C.C.

Agli Azionisti della societd Beta Renewables S.p.A.

Signori Azionisti,

il bilancio dell'esercizio al 31 dicembre 2014, che chiude con una perdita di eurc 8.922.834 e viene
sottoposto al Vostro esame ed alla Vostra approvazione, & stato redatto dal Consiglio di
Amministrazicne al sensi di legge e da questi comunicato al Coliegio Sindacale, unitamente alle
note esplicative, alla relazione degli amministratori, ai prospetti ed agii allegati di dettaglio. Nel
corso dell'esercizio chiuso il 31.12.2014 la nostra attivita & stata Ispirata alie disposizioni di legge e
alle Norme di comportamento del Colleglo Sindacale emanate dal Consiglioc Nazlonale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabill. Del nostro operato Vi diamo atto con quanto segue.

Attivith di vigilanza

1. Abblamo vigilato sull'osservanza della fegge e dello statuto e sul rispetto del principi di corretta
amministrazione.

2. Abblamo pariecipato alle Assembles degli Azionisti ed alle riunioni del Consiglio di
Amministrazione, In relazione alle quall, sulla base delle informazioni disponibili, non abblamo
rilevato violazioni della legge e dello statuto, né operazioni manifestamente imprudenti, azzardate,
in potenziale confiitto di interesse o tall da compromettere f'integrita del patrimonio sociale.

3. Abblamo acquisito dagli Amministratori durante le riunion| svoltesi informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e dalle sue controlliate e, in

base alle Informazioni acquisite, non abblamo osservazioni particolari da riferire. [/
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4. Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sulfééégﬁa{ézzé
e sul funzionamento dellassefto organizzativo della societa, anche tramite la racootta--
informazioni dal responsabili delle funzioni e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari

da riferire.
5. Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sul''adeguatezza

e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest'ultimo a
rappresentare correttamente | fatti di gestione, mediante l'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzionl, dal soggstio incaricato della revisione legale del conti @ Pesame del
documenti aziendali, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni patticolari da riferire.

8. Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c..

Bilancio d’esercizio

Come Vi & noto, I'espressione de! giudizio professionale in relazione al bilancio d'esercizio
compete alla socletd di revisione Reconta Emest & Young Spa, incaricata delia Revisione Legale
del conti ai sensi e per gl effetti dell'art. 2409 bis del Codice Clvile e di quanto previsto dal D. Lgs.

27/01/2010 n. 39.

Al riguardo, diamo atto che la relazione della societa di revisione Reconta Emest & Young Spa sul
bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2014, emessa In data odiema, riporta un giudizio positivo e di
coerenza della relazione sulla gestione con |l bilancio d'esercizio.

Non essendo quindi a noi demandata la Revisione Legale del bilancio, abbiamo vigilato
sullimpostazione generale data al bilancio d'esercizio chiuso al 31.12.2014, sulla sua generale
conformita alla legge per que! che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non

abblamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della Relazione
sulla gestione e a tale riguardo non abblamo osservazion| particolari da riferire.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione de! bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi del'art. 2423, comma quattro, c.c..

Si da atto che i soci hanno rinunciato al termine df cui all'art. 2429, comma terzo, ¢.c..

Vi rammentiamo che in sede di approvazione del Bilancio sarete chiamati a deliberare in merito
alla nomina del Consiglio di Amministrazione e del Colleglo Sindacale per scadenza del mandato
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Conclusioni

Considerando anche le risultanze dell'atfivita svolta dal soggetto incaricato della Revisione Legale
dei conti contenute nella refazione di revisione del bilancio, il Collegio propone allAssemblea dj
approvare il bilanclo d'esercizio chiuso il 31.12,2014, cosl come redatto dal’Organo Amministrativo

e la invita a deliberare in merito al rinvio a nuovo della psrdita dell’esercizio.

Tortona, I 08.04.2015

I Colleglo Sindacale
il Presidente dott. Dénte D
| Sindaci effettivi dott. Ugo

JEE

oardo Mistretta
ﬁ&m&a ﬂ1 S

Il sottoscritto Dante Davio, ai sensi dell’art. 31 comma 2-quinquies della Legge 340/2000, dichiara che il presente documento e' conforme
all'originale depositato presso la societa. Imposta di bollo assolta in modo virtuale tramite la Camera di Commercio di Alessandria —
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